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CZESC l. FUNDUSZ

ROZDZIAL I. Postanowienia ogolne

Art. 1.

Fundusz

1. Fundusz jest osoba prawna i dziata pod nazwa ,,SKARBIEC” Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze
uzywac nazwy skroconej ,,SKARBIEC” FIO.

2. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy,
powstatym z przeksztatcenia w trybie art. 240 ust. 1 Ustawy nastepujacych funduszy inwestycyjnych:

9)

SKARBIEC-KASA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienigznego,
SKARBIEC-GOTOWKOWY Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
SKARBIEC-OBLIGACJA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Instrumentdw Dtuznych,

SKARBIEC-DEPOZYTOWY Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Diuznych Papieréw Wartosciowych,
SKARBIEC-EURO OBLIGACJA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zagranicznych Instrumentéw
Dtuznych,

SKARBIEC Il FILAR Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

SKARBIEC-WAGA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego,

SKARBIEC-AKCJA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akgcji,

SKARBIEC - OCHRONY KAPITALU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

3. Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w Statucie,
nadanym przez Towarzystwo. Postanowienia Statutu obowiazuja Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich
Uczestnikéw Funduszu.

o s

Art. 2.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy i kodeksu cywilnego.

Definicje i skroty

W Statucie uzyto nastepujacych definicji i skrétow:

1)
2)

3)

4)

5)

6)
7)
8)

9)

Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu i
Subrejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu na podstawie umowy z Funduszem.

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace srodki z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, prawa
nabyte oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wplat
Uczestnikbw Funduszu do danego Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowia Aktywa Funduszu.
Aktywny Rynek — rynek spetniajacy lacznie nastepujace kryteria: instrumenty, bedace przedmiotem
obrotu sa jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

Baza instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy — papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienigznego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe,
stanowiace podstawg do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego.

Depozytariusz — BRE Bank S.A., z siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.

Dystrybutor — podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Dzien Wyceny - dzien wyceny Aktywéw Funduszu, Aktywéw Subfunduszu, ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, przypadajacy na dzien regularnej sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Fundusz - ,,SKARBIEC” Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

10) IKE - indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych
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przepisami Ustawy o IKE, postanowieniami Statutu oraz umowy o prowadzenie IKE.
11) Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy.

12) Instrumenty Rynku Pieni¢znego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art.
2 pkt 21 Ustawy.

13) Jednostka Uczestnictwa, Jednostka — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach netto
Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu.

14) Konwersja Jednostek Uczestnictwa — operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia,
w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowiazujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje sie jednoczesnie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa i za uzyskane w ten sposob srodki nabywa jednostki uczestnictwa
w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

15) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

16) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

17) Panstwo czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskie;j.

18) Plan Systematycznego Oszczedzania — utworzony przez Fundusz plan dla Uczestnikéw Funduszu

deklarujacych systematyczne nabywanie Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych przez
Fundusz.

19) Rejestr Uczestnikow Funduszu - rejestr Uczestnikéw Funduszu prowadzony w formie elektronicznej
bazy danych zawierajacych Rejestry wszystkich Uczestnikéw Funduszu, Rejestr Uczestnikow stanowi
rejestr, 0 ktorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy W ramach Rejestru Uczestnikdw Funduszu Fundusz
wydziela Subrejestry Uczestnikdw Funduszu dla kazdego Subfunduszu.

20) Subrejestr — wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu zapis elektroniczny zawierajacy
szczegotowe dane dotyczace kazdego z osobna Uczestnikéw Funduszu.

21) Rezerwa na wynagrodzenie — srodki Funduszu przeznaczone na pokrycie wynagrodzenia naleznego
Towarzystwu za zarzadzanie Funduszem.

22) Statut — niniejszy statut Funduszu.

23) Subfundusz, Subfundusze - okreslony subfundusz lub wszystkie subfundusze wydzielone w
Funduszu, nie posiadajace osobowosci prawne;.

24) Tabele Oplat — zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub Subfunduszu
przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Optat sa udostgpniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

25) Towarzystwo — SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna.

26) Uczestnik Funduszu, Uczestnik — osoba, ktora za wptate wniesiona do Funduszu nabyta przynajmniej
cze¢$¢ Jednostki Uczestnictwa zwiazanej z Subfunduszem.

27) Uczestnik IKE lub Oszczedzajacy - osoba fizyczna, majaca nieograniczony obowiazek podatkowy na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktora ukonczyta 16 lat i gromadzi srodki na IKE.

28) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.
29) Ustawa o IKE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych.

30) Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

31) Ustawa o ofercie publicznej - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.

32) Ustawa o PPE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych.

33) Wartosé¢ Aktywoéw Netto Funduszu — wartos¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu.

34) Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu - wartos¢ Aktywdw Subfunduszu pomniejszona o
zobowiazania wynikajace z danego Subfunduszu obciazajace tylko dany Subfundusz oraz o
zobowiazania catego Funduszu proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

35) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywdw Netto
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
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danego Subfunduszu, ktdre w tym dniu zapisane sa na Subrejestrach Uczestnikdw tego Subfunduszu.

36) Zamiana Jednostek Uczestnictwa — operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, w
jednym Dniu Wyceny, po cenach obowiazujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje si¢ jednoczesnie
umorzenia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu i za uzyskane w ten spos6b srodki przydziela
Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

Art. 3. Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy

1.

o s

Organem Funduszu jest SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w
Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 Warszawa.

Towarzystwo zarzadza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sa dwaj cztonkowie zarzadu Towarzystwa
dziatajacy tacznie oraz cztonek zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem.

Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikdw Funduszu.

Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem swych obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji,
chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Powierzenie wykonywania niektérych obowiazkow osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci
Towarzystwa.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody z tytutéw, o ktdrych mowa w ust. 6.

Art. 4. Depozytariusz

1.

2.
3.

Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywéw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywdw funduszu jest BRE Bank S.A., z siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Umowa o prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu okresla szczegétowe obowiazki Depozytariusza oraz
sposob ich wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowiazkéw Depozytariusza okreslonych w
Ustawie.

Art. 5. Przedmiot dzialalnosci Funduszu

1.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienigznych zebranych w drodze
publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie i Statucie papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego i inne prawa majatkowe.

Przez publiczne proponowanie nabycia, o ktorym mowa w ust. 1, rozumie sie proponowanie nabycia w
sposob okreslony w art. 3 Ustawy o ofercie publiczne;.

Fundusz dziata w imieniu wilasnym i na wiasna rzecz, ze szczegolnym uwzglednieniem interesu
Uczestnikow, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

ROZDZIAL II. Subfundusze

Art. 6. Subfundusze

1.

Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:

1) Subfundusz Pienigzny SKARBIEC - KASA, dziatajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz Rynku
Pienigznego SKARBIEC - KASA, ktdéry powstat z przeksztatcenia ,,.SKARBIEC-KASA” Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pieni¢znego,

2)  (skreslony),

3) Subfundusz Instrumentdw Diuznych SKARBIEC - OBLIGACJA, ktéry powstat z przeksztaicenia
~SKARBIEC-OBLIGACJA* Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Instrumentéw Diuznych,

4) Subfundusz Dtuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC - DEPOZYTOWY, ktdry powstat z
przeksztatcenia ,,SKARBIEC — DEPOZYTOWY” Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dtuznych
Papieréw Wartosciowych,

5) Subfundusz SKARBIEC — ALOKACJI GLOBALNEJ, dziatajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz
SKARBIEC - PRIVATE EQUITY, dziatajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz Zagranicznych
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w

Instrumentéw Dtuznych SKARBIEC - EURO OBLIGACJA, ktéry powstat z przeksztatcenia
~SKARBIEC - EURO OBLIGACJA” Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zagranicznych
Instrumentéw Diuznych,

6) Subfundusz SKARBIEC - Ill FILAR, ktory powstat z przeksztalcenia ,,SKARBIEC-III FILAR®
Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

7) Subfundusz Zréwnowazony SKARBIEC - WAGA, ktory powstat z przeksztalcenia ,,SKARBIEC-
WAGA*" Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego,

8) Subfundusz Akcji SKARBIEC - AKCJA, ktory powstat z przeksztatcenia ,,.SKARBIEC-AKCJA*
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji,

9) Subfundusz SKARBIEC — OCHRONY KAPITALU, ktéry powstat z przeksztatcenia ,,SKARBIEC -
OCHRONY KAPITALU” Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

10) Subfundusz SKARBIEC - Akcji Nowej Europy,

11) Subfundusz SKARBIEC - Selektywny Nowej Europy, dzialajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz
SKARBIEC - Sektora Finansowego Nowej Europy,

12) Subfundusz SKARBIEC - Rynkéw Surowcowych,

13) Subfundusz SKARBIEC — Aktywnej Alokacji.

14) Subfundusz SKARBIEC — MALYCH | SREDNICH SPOLEK, ktory powstat z przeksztatcenia
SKARBIEC-Matych i Srednich Spétek Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

15) Subfundusz SKARBIEC - Spétek Wozrostowych, dziatajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz
SKARBIEC - SEKTORA NIERUCHOMOSCI, ktéry powstat z przeksztatcenia SKARBIEC-Sektora
Nieruchomosci Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

16) Subfundusz SKARBIEC - LOKACYJNY, dziatajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz SKARBIEC -
Obligacji Plus.

Subfundusze nie posiadaja 0sobowosci prawnej.
Subfundusze prowadza r6zna polityke inwestycyjna.
Subfundusze uzywaja oznaczen wskazanych w ust. 1 lub odpowiednio nastepujacych skrotow:
1) SKARBIEC-KASA,

2) (skreslony),

3) SKARBIEC-OBLIGACJA,

4) SKARBIEC-DEPOZYTOWY,

5) SKARBIEC - ALOKACJI GLOBALNEJ,

6) SKARBIEC-III FILAR,

7) SKARBIEC-WAGA,

8) SKARBIEC-AKCIA,

9) SKARBIEC - OCHRONY KAPITALU.

10) SKARBIEC - Akcji Nowej Europy,

11) SKARBIEC - Selektywny Nowej Europy,

12) SKARBIEC - Rynkéw Surowcowych,

13) SKARBIEC - Aktywnej Alokacji.

14) SKARBIEC - MALYCH | SREDNICH SPOLEK,
15) SKARBIEC - Spotek Wzrostowych.

16) SKARBIEC — LOKACYJNY.

Art. 7. Utworzenie nowego subfunduszu

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.

Whptaty do Funduszu zbierane beda w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez nowy
subfundusz.

Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu sa wszystkie
osoby, o ktérych mowa w art. 10.

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie sie w terminie 3 dni od
dnia nastepujacego po dniu wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie utworzenia nowego subfunduszu i
zakonczy po uptywie 7 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow, niezaleznie od wysokosci
zebranych wpfat.

W ramach zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie cena stala,
jednolita dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu beda przyjmowane na formularzach, ktorych wzor
udostepni Towarzystwo.
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8.

9.

Osoba zapisujaca sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowiazana jest dokona¢ wptaty do
Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu. Wptata
moze by¢ dokonana wytacznie przelewem.

Minimalna taczna wysokos¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego subfunduszu doszto do
skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 100 000 zi. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na
jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie osiagnie kwoty, o
ktérej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz nie zostaje utworzony, a proces zapisow moze by¢
powtdrzony, przy czym termin ponownych zapisow zostanie ogtoszony przez Towarzystwo na stronie
internetowej www.skarbiec.pl.

10. Szczeg6towe informacje dotyczace tworzenia nowego subfunduszu, w tym informacje o szczegdtowych

zasadach prowadzenia zapis6w na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, Towarzystwo ogtosi na
stronach internetowych www.skarbiec.pl i zawrze w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Art. 8. Likwidacja Subfunduszu

o

Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastgpujacych
przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej kwoty 10 000 000 z1,

2) w przypadku, gdy w dwdch kolejnych miesiacach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane przez
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci tego
Subfunduszu.

Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu podejmuje
Towarzystwo w terminie 30 dni od dnia wystapienia jednej z przestanek likwidacji. Towarzystwo, pomimo
wystapienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 2, moze nie podjaé decyzji o
likwidacji Subfunduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy
jednoczesnie.

Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwiazania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwiazaniem Funduszu
jest Towarzystwo.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwiagzaniem Funduszu
prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego aktywdw, $ciagnieciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

2) Zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu
Uczestnikéw Subfunduszu i Uczestnikéw Funduszu.

3) O rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktorym
powierzyto wykonywanie swoich obowiazkéw, oraz podmioty, za ktérych posrednictwem Subfundusz
zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa.

4) O rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo oglasza na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl.

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie
finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

6) Po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1, Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajace co
najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1,
b) liste wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,
c) wyliczenie kosztéw likwidacji.

7) Niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w ustepie powyzej
likwidator przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do sprawozdan finansowych.

8) Po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji Nadzoru Finansowego zbadane
sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania.

9) Srodki pienigzne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu

sadowego.

Ustalenie naleznosci likwidowanego Subfunduszu, ktére dotycza catego Funduszu, nastepuje zgodnie z

zasadami okreslonymi w art. 73, 87, 94, 102, 109, 116, 123, 131, 139, 147, 155, 163, 171, 179, 186..
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Art. 9. ELaczenie Subfunduszy

1. Subfundusze moga by¢ taczone ze soba.
2. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu

przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
Subfunduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

3. Do faczenia Subfunduszy stosuje si¢ odpowiednio przepisy Ustawy wiasciwe dla taczenia Funduszy.

L.aczenie Subfunduszy wymaga zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

ROZDZIAL IlI. Uczestnicy Funduszu

Art. 10. Uczestnicy

1.

Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa: osoby fizyczne, osoby
prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawne;.

Osoby zagraniczne sa uprawnione do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
zachowaniem przepiséw prawa dewizowego.

W przypadku os6b fizycznych, czynnosci zwiazane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek

Uczestnictwa moga by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub przez
petnomocnika,

2) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczona zdolnos¢ do czynnosci prawnych — wylacznie za
zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyklego zarzadu, a w zakresie
przekraczajacym te czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego,

3) w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych — wytacznie przez jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyklego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te
czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

Osoba dziatajaca w imieniu o0s6b prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci
prawnej zobowiazana jest do przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw potwierdzajacych
umocowanie. Poswiadczone przez Dystrybutora kopie dokumentéw, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym,
przechowywane sa przez Agenta Transferowego.

Osoby nabywajace Jednostki Uczestnictwa w zwiazku z uczestnictwem w PPE uprawnione sa do nabywania
i zadania odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz sktadania innych oswiadczen woli zwiazanych z
Uczestnictwem w Funduszu na zasadach okreslonych w PPE, ktorego sa uczestnikami.

Art. 11. Malzonkowie

1.

Osoby pozostajace w zwiazku matzenskim moga nabywaé Jednostki Uczestnictwa na swoj wspdlny
rachunek na podstawie umowy zawartej z Funduszem zgodnie z zasadami okreslonymi w ustepach
ponizszych.

Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swoj wspdlny rachunek, sktadaja
oswiadczenia zawarte w umowie z Funduszem stwierdzajace:

1) pozostawanie matzonkéw we wspdlnosci majatkowej w zakresie umozliwiajacym nabywanie i zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazanie zgody na wykonanie przez kazdego z matzonkoéw na ich wspolny rachunek wszystkich
uprawnien zwiazanych z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wiaczywszy
zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, ustanowienie blokady Rejestru i jego
zamkniecie, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom srodkéw pienieznych,

3) wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscia ich skiadania przez kazdego z matzonkdw,
chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najp6zniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z
matzonkoéw, w takim wypadku Dystrybutor zastosuje si¢ wylacznie do zgodnego oswiadczenia woli
matzonkdw,

4) wskazanie wspoblnego adresu matzonkéw, na ktory przesylane beda potwierdzenia zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Odwotanie oswiadczen wymienionych w ust. 2, mozliwe jest jedynie przez ztozenie oswiadczenia przez

matzonkéw dziatajacych facznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia wilasciwego Sadu.
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Oswiadczenia stwierdzajace podziat majatku wspdlnego matzonkéw oraz spos6b podziatu srodkdw
naleznych matzonkom beda przyjete wylacznie od matzonkéw dziatajacych tacznie lub na podstawie
prawomocnego orzeczenia sadu.

4. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania wynikajace z zastosowania sie do dyspozycji
matzonkdw i ztozonych przez nich oswiadczen zgodnie z niniejszym artykutem.

Art. 12. Pelnomocnicy

1. Czynnosci zwiazane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane
osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnikdw.

2. Uczestnik moze ustanowi¢ nie wiecej niz dwdéch petnomocnikéw do jednego Rejestru.

3. Z zastrzezeniem ust. 4, petnomocnik nie moze udziela¢ dalszych petnomocnictw.

4. W pelnomocnictwie udzielonym osobie prawnej mozna zawrze¢ postanowienie umozliwiajace ustanawianie
przez osobe prawna dalszych petnomocnikéw bedacych jej pracownikami. Substytuci nie moga udziela¢
dalszych petnomocnictw.

Art. 13. Petnomocnictwo

1. Pelnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.

2. Pethomocnictwo moze by¢ réwniez udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym przez osobe
zatrudniona albo wskazana przez Towarzystwo.

3. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwila otrzymania przez
Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie pézniej niz w terminie 5 dni roboczych od ztozenia
dokumentu petnomocnictwa u Dystrybutora, chyba ze op6znienie wynika z okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na wspélny rachunek matzonkéw moze by¢ dokonane wytacznie
przez zgodne i jednoczesne os$wiadczenie matzonkéw, do odwotania petnomocnictwa dochodzi przez
oswiadczenie przynajmniej jednego z matzonkow.

5. Peinomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢
poswiadczone przez polska placéwke dyplomatyczna lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz.
Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w tlumaczenie dokonane przez ttumacza
przysiegtego, za wyjatkiem petnomocnictw poswiadczonych przez podmiot umocowany do tego przez
Fundusz.

6. Petnomocnik obowiazany jest do okazania i pozostawienia dokumentu petnomocnictwa w oryginale albo w
kopi.

7. Uczestnik obowiazany jest powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnieciu peinomocnictwa.

8. W przypadku Subfunduszy przyjmujacych wptaty w kilku walutach, dla swej skutecznosci wzgledem
Subfunduszu petnomocnictwo powinno wskazywaé walute, w ktérej ewidencjonowane sa Jednostki
Uczestnictwa, w zwiazku z ktorymi petnomocnik moze dokonywaé czynnosci wskazanych w
petnomocnictwie.

Art. 14. Rodzaje pelnomocnictw

1. Z zastrzezeniem art. 12 ust. 3, petnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich
czynnosci, w takim samym zakresie jak mocodawca.

2. Z zastrzezeniem art. 12 ust. 3, petnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnosci wskazanych w jego
tresci.

3. Towarzystwo moze wytaczy¢ mozliwos¢ dokonywania niektorych czynnosci przez pethomocnikow. W
takim przypadku, informacja o rodzaju czynnosci, ktorych nie bedzie mégt dokona¢ petnomocnik, zawarta
bedzie w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Art. 15. Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego
Subrejestru, sa one realizowane w nastepujacy sposob: zlecenie blokady Subrejestru i zlecenie odwotania
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petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

Pozostate zlecenia wykonywane sa w nastepujacym porzadku: zlecenia nabycia, zlecenie transferu
spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie
transferu, zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa, zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa, zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, gdy Fundusz zaoferuje mozliwos¢ przewalutowania Jednostek Uczestnictwa w ramach
Subfunduszu zbywajacego i odkupujacego Jednostki Uczestnictwa w kilku walutach, pozostate zlecenia
wykonywane beda w nastepujacym porzadku: zlecenia nabycia, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu
Jednostek Uczestnictwa nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie transferu, zlecenie
przewalutowania, zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa, zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 16. Swiadczenia na rzecz Uczestnika

1.

Fundusz moze zaoferowaé¢ Uczestnikom Funduszu zamierzajacym w diuzszym okresie inwestowac znaczne
srodki w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu zawarcie umowy, ktéra bedzie okreslata szczeg6towe
zasady i terminy realizacji na rzecz Uczestnika Funduszu $wiadczenia przez Towarzystwo, dziatajacego w
imieniu Funduszu.

W przypadku zawarcia przez Fundusz z Uczestnikiem umowy, o ktérej mowa w ust. 1, uprawnionym do
otrzymania $wiadczenia bedzie Uczestnik Funduszu, ktéry w danym okresie rozliczeniowym posiadat taka
liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w Subfunduszu, ze $rednia Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w tymze
Subfunduszu w okresie rozliczeniowym byta wieksza niz kwota 500.000 ztotych. Swiadczenie bedzie
przystugiwaé rowniez osobom nie bgdacym Uczestnikami Funduszu w dniu spetnienia swiadczenia, a ktére
prawo do $wiadczenia nabyly wczesniej, zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu.

W przypadku Subfunduszy, w odniesieniu do ktorych mozliwe jest dokonywanie wptat w innej walucie niz
PLN, kwote, o ktorej mowa w ust. 2, przelicza sie na te walute wedtug kursu okreslonego w umowie, 0
ktorej mowa w ust. 1.

Towarzystwo moze obnizy¢ kwote, o ktérej mowa w ust. 2, w nastepujacych przypadkach:
1) w stosunku do Uczestnikéw Funduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikbw Funduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikéw Funduszu zawierajacych umowe o prowadzenie IKE,

4) w stosunku do Uczestnikbw Funduszu, reprezentowanych przez pelnomocnika bedacego
licencjonowanym podmiotem $wiadczacym ustugi zarzadzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentow finansowych.

Swiadczenie Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie jako okreslona procentowo
albo kwotowo, cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem okreslonego w czesci I,
naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez Uczestnika
Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu i naliczane na takich samych zasadach jak
wynagrodzenie Towarzystwa.

Wysokos¢ $wiadczenia Funduszu, o ktbrym mowa w niniejszym artykule zaleze¢ bedzie w szczeg6lnosci od
sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez danego Uczestnika
Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu w okresie rozliczeniowym oraz dtugosci okresu
rozliczeniowego. Zasady obliczania wysokosci $wiadczenia Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym
artykule okresla taryfa ustalana przez zarzad Towarzystwa, udostepniana bezposrednio przez Towarzystwo.

Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, ktorych
posiadanie uprawnia Uczestnika Funduszu do otrzymania $wiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym
artykule. Dtugos¢ okresu rozliczeniowego ustalana jest w umowie, 0 ktorej mowa w ust. 1.

Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykule, realizowane jest na rzecz Uczestnika Funduszu przez
Towarzystwo, dziatajace w imieniu Funduszu, ze srodkéw stanowiacych Rezerwe na wynagrodzenie, przed
terminem, w ktérym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem.
Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu za zarzadzanie Subfunduszem pomniejszane jest o kwote
stanowiaca rownowartos¢ $wiadczen zrealizowanych na rzecz Uczestnikéw Subfunduszu na podstawie
postanowien niniejszego artykutu.

Spetnienie swiadczenia, o ktdrym mowa w niniejszym artykule, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz
uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu za kwote wyrazonego
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(niezaleznie od Subfunduszu) w PLN naleznego mu $wiadczenia (z zastrzezeniem obowiazujacych
przepisow prawa podatkowego), po cenie Jednostek Uczestnictwa obowiazujacej w dniu realizacji
Swiadczenia, chyba ze Uczestnik Funduszu zadecyduje o spetnieniu swiadczenia w formie przelania na jego
rachunek pieniezny kwoty naleznego mu $wiadczenia i w umowie okreslonej w ust. 1 przewidziano taka
formg spetnienia $wiadczenia.

10. Informacja o spetnieniu $wiadczenia w formie przelania na rachunek pienigzny Uczestnika kwoty naleznego
mu $wiadczenia, jest skuteczna pod warunkiem, ze zostanie doreczona Towarzystwu na pismie, najpdzniej
na 7 dni roboczych przed data wyplaty swiadczenia, i bedzie wskazywata rachunek pieniezny, na ktory
zostanie dokonana wyptata kwoty $wiadczenia (z zastrzezeniem obowiazujacych przepisow prawa
podatkowego).

ROZDZIAL IV. Jednostki Uczestnictwa

Art. 17. Jednostki Uczestnictwa

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie si¢ zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia
Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

N o o~ N RE

Art. 18. Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz niezwlocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie po zbyciu lub odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemna zgode na doreczanie tych potwierdzen w
innych terminach lub na ich osobisty odbior. Potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku komputerowego.
Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujace udziat Uczestnika w Funduszu.

2. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidlowosci danych
zawartych w potwierdzeniu oraz niezwitoczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora
lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

Art. 19. Rejestr Uczestnikdéw Funduszu i Subrejestry

1. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu, ktory stanowi rejestr, o
ktérym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy. W ramach Rejestru Uczestnikdw Funduszu Fundusz wydziela
Subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu.

2. Fundusz zbywajac osobie wptacajacej srodki do Subfunduszu po raz pierwszy przynajmniej czes¢ Jednostki
Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru) w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu.
Subrejestr, z zastrzezeniem ust. 3, zawiera dane dotyczace jednego Uczestnika Funduszu dokumentujace
jego uczestnictwo w Subfunduszu.

3. Subrejestr matzonkdw prowadzony jest wytacznie dla Uczestnikéw, o ktérych mowa w art. 11.
4. Uczestnik moze posiada¢ nieograniczona liczbe Subrejestrow w kazdym z Subfunduszy.
5. Dane dotyczace srodkéw gromadzonych przez Uczestnika na IKE ewidencjonowane sa na wyodrebnionym

Subrejestrze prowadzonym dla Uczestnika IKE.

Art. 20. Blokada Subrejestru
1. Fundusz moze dokona¢ blokady odwotalnej Subrejestru na zadanie Uczesthika Funduszu, polegajacej na
uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczacych srodkéw pozostajacych w Subrejestrze.

2. Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwila otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej
dyspozycji lub z uptywem terminu okreslonego przez Uczestnika Funduszu, nie wptywa jednak na
wykonanie zadania odkupienia, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed dniem
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otrzymania przez Agenta Transferowego oswiadczenia o blokadzie Subrejestru.

3. 0Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub
zniesienia blokady nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni roboczych, chyba ze opéznienie wynika z
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. Uczestnik Funduszu bedacy uczestnikiem Planu Systematycznego Oszczedzania, ustanawiajac blokade
Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach tego planu, moze ja odwota¢ na zasadach okreslonych w
umowie 0 uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczedzania, zawieranej pomiedzy Funduszem a
Uczestnikiem Funduszu.

Art. 21. Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

1. W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz na zadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nia wydatkéw
zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupuje Jednostki Uczestnictwa zmartego
Uczestnika zapisane w Subrejestrze zmartego Uczestnika w kazdym z Subfunduszy, do wartosci
nieprzekraczajacej kosztéw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym
srodowisku, oraz wyptaca tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia;

2) osoby, ktéra Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji — odkupuje Jednostki Uczestnictwa
zapisane w Subrejestrze zmartego Uczestnika w kazdym z Subfunduszy do wartosci nie wyzszej niz
przypadajace na ostatni miesiac przed $miercia Uczestnika dwudziestokrotne przecigtne miesigczne
wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagréd z zysku, oglaszane przez Prezesa
Glownego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w  Subrejestrze zmartego Uczestnika, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskana z tego
odkupienia.

2. Postanowienie ust. 1 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspolnym Subrejestrze zmartego

Uczestnika i jego matzonka w kazdym z Subfunduszy.

3. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie odkupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktorych
mowa w ust. 1, nie wchodza do spadku po zmartym Uczestniku Funduszu.

4, Zadania, o ktorych mowa w ust. 1 powinny zostaé zgtoszone do Agenta Transferowego.

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika w ramach IKE, stosuje si¢ przepisy
Ustawy o IKE.

6. Dyspozycja, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika zmieniona lub

odwotana.
ROZDZIAL V. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Art. 22. Zbywanie, odkupywanie, zamiana i konwersja Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na zadanie osoby uprawnionej do ich
nabywania i zadania odkupienia.

2. (skreslony).
Jednostki Uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa z chwila ich odkupienia przez Fundusz.

4. Sposob i szczeg6towe warunki zbywania, odkupywania, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa
kazdego z Subfunduszy reguluje prospekt informacyjny Funduszu, wskazujac miedzy innymi czestotliwosé,
Z jaka Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy.

Art. 23. Wyplaty kwot z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Spos6b i szczegbtowe warunki wyptaty kwot z odkupienia Jednostek Uczestnictwa reguluje prospekt
informacyjny Funduszu.

Art. 24. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
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Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy oddzielnie po
zajsciu okolicznosci wskazanych w Ustawie.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W
przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje
Nadzoru Finansowego zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2
tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec — Matych i Srednich
Spotek po osiagnieciu lub przekroczeniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wskazanych w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Fundusz moze podja¢ decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec —
Matych i Srednich Spétek nastepnego dnia po Dniu Wyceny, w ktérym powezmie informacje o zaistnieniu
okolicznosci wskazanej w ust. 3.

Fundusz:

1) wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec — Matych i Srednich Spotek w
pierwszym dniu roboczym przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktorym Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu bedzie nizsza niz 120.000.000 ztotych,

2) moze wznowié zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec — Matych i Srednich Spétek
takze w przypadku, gdy zdaniem Funduszu dostepnos¢ lokat oraz ptynnos¢ rynku gietdowego pozwoli na
sprawna realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu Skarbiec — Matych i Srednich Spotek.

Niezwtocznie po podjeciu przez Fundusz decyzji o zawieszeniu lub wznowieniu zbywania Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec — Matych i Srednich Spétek, Fundusz poinformuje o tym fakcie w

sposéb okreslony w art. 38 ust. 1 oraz udostepni odpowiednia informacje Dystrybutorom.

W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie bedzie realizowat zlecen nabycia i

konwersji do Subfunduszu Skarbiec — Matych i Srednich Spotek. Dokonane przez Uczestnikow lub

Inwestoréw wptaty beda im zwracane.

ROZDZIAL V1. Oplaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Art. 25. Oplata za otwarcie Subrejestru

1.

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo. Optata za otwarcie Rejestru pobierana jest
przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku, ktorego nastgpuje otwarcie
kazdego nowego Subrejestru.

Maksymalne wysokosci optat za otwarcie Subrejestru dla kazdego z Subfunduszy okreslone sa w czesci 1l
Statutu.
Optata za otwarcie Subrejestru stanowi optate, 0 ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Informacja o wysokosci aktualnie pobieranej optaty za otwarcie Subrejestru udostepniana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa udostepniane na biezaco we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 26. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 oraz art. 32, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Z zastrzezeniem postanowien art. 32, stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
ustalane sa przez Towarzystwo. Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze
by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem postanowien art. 32, wysokos¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawkg
optaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej dla danego
zlecenia nabycia jest:

1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych srodkéw tytutem nabycia Jednostek
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Uczestnictwa Subfunduszu, lub

2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czgsci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez osobeg nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu, lub

3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach, lub

4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czgsci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

4. Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktrej mowa w ust. 3, obliczana jest jako:

1) iloczyn Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na dany dzien — w
przypadku obliczania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,

2) iloczyn wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa danego funduszu w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia i liczby jednostek uczestnictwa danego
funduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na dany dzien — w przypadku
obliczania wartosci jednostek uczestnictwa funduszy.

5. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z
Subfunduszy okreslaja art. 72, 86, 93, 100, 108, 115, 122, 130, 138, 146, 154, 162, 170, 178, 185.

6. Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa udostepniane na biezaco we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 27. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 6 oraz art. 32, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 32, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za odkupywanie i podstawe jej
naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanie dla danego zlecenia odkupienia jest:

1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, lub

2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika w tym Subfunduszu, lub

3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czgsci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

3. Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie
Ustawy o PPE, moze ona okresla¢ wysokos¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Wysokosc¢ tej
optaty nie bedzie przekracza¢ jednak wysokosci optaty, okreslonej w ust. 2.

4. Z zastrzezeniem postanowien art. 32, stawka optaty za odkupienie oraz podstawa jej naliczania sa podawane
w Tabelach Opfat, ktére sa udostepniane na biezaco Uczestnikom Funduszu we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

5. Dla celéw obliczania podatku dochodowego, przychodem beda $rodki pieniezne wyptacone z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszone o optate pobrang przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa.

6. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z
Subfunduszy okreslaja art. 72, 86, 93, 100, 108, 115, 122, 130, 138, 146, 154, 162, 170, 178, 185.

Art. 28. Oplata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 32 Statutu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu (Subfundusz zrédtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz
docelowy) obciazana jest optata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa.
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2.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke
optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest:

1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie, lub

2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym, lub

3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu docelowym, lub

4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czgsci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub

5) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE Uczestnika prowadzonym przez Subfundusz moze by¢
dokonana jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktdre réwniez zostana zapisane na IKE w Subfunduszach, z
ktérymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE.

Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Opfat, ktére sa udostepniane na biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 29. Oplata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa do innego funduszu

1.

inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, osoba dokonujaca konwersji obciazana jest optata
manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke
optaty manipulacyjnej za konwersje i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat. Podstawa
naliczania optaty za konwersje dla danego zlecenia konwersji jest:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
podlegajacych konwersji, lub

2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgsci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika w tym Subfunduszu, lub

3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub

4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach, lub

5) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢
dokonana jedynie na jednostki uczestnictwa, ktére rowniez zostana zapisane na IKE, w funduszach
zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktérymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE.

Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty
manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w Tabelach Opfat,
ktdre sa udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 30. Oplata manipulacyjna za przewalutowanie Jednostek Uczestnictwa w niektorych

1.

Subfunduszach

W Subfunduszach, do ktérych mozliwe jest dokonywanie wptat w walucie innej niz w PLN i w ktdrych
Towarzystwo wprowadzito mozliwos¢ przewalutowania, o ktérym mowa w prospekcie informacyjnym
Funduszu, pobierana moze by¢ optata manipulacyjna za przewalutowanie Jednostek Uczestnictwa.
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2. Stawka optaty manipulacyjnej za przewalutowanie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ zalezna od liczby
Jednostek Uczestnictwa podlegajacych przewalutowaniu.

3. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za przewalutowanie Jednostek Uczestnictwa okreslone sa w art.
100.

4. Z zastrzezeniem postanowien art. 32 wysokos¢ optaty manipulacyjnej za przewalutowanie Jednostek
Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawki optat okreslonych w Tabelach Opfat i podstawe ich
naliczania, gdzie podstawe naliczania optaty za przewalutowanie stanowi wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych przewalutowaniu.

5. Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktdrej mowa w ust. 4, obliczana jest jako iloczyn Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu przewalutowania Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu na podstawie biezacego zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu podlegajacych przewalutowaniu.

Art. 31. Inne rodzaje oplat
1. Towarzystwo moze pobiera¢ inne optaty zwiazane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy w nastepujacych przypadkach:

1) w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania — na zasadach okreslonych w art.
33.

2) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE — na zasadach okreslonych w art. 34.
3) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych — na zasadach okreslonych w art. 35.
2. Opfaty, o ktorych mowa w ust. 1 stanowia forme opfat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.
3. Optaty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 stanowia forme optat, o ktérych mowa w art. 39 Ustawy o IKE.

Art. 32. Zmiana wysokosci oplat

1. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty wskazane w niniejszym rozdziale w stosunku do
wszystkich nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub Uczestnikdw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto
obnizy¢ lub znies¢ te optaty w stosunku do okreslonych grup nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub
Uczestnikow Funduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu w przypadkach,
w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych.

2. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty w okreslonym czasie w
stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéw lub oséb dokonujacych konwersji lub zamiany.

3. Niezaleznie od postanowien ust. 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty w szczegdlnosci:

1) w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczedzania
utworzonego przez Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 33,

2) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub
Funduszu, przez co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwoteg nie
mniejsza niz:

a) 50000 ztotych — w przypadku wptat dokonywanych w ztotych polskich,

b) 15 000 USD — w przypadku wptat dokonywanych w USD (w przypadku Subfunduszy, do ktorych
mozliwe dokonywanie jest wptat w USD,

¢) 15000 EUR — w przypadku wptat dokonywanych w EUR (w przypadku Subfunduszy, do ktérych
mozliwe dokonywanie jest wptat w EUR.

3) w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace,
4) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptate bezposrednia,

5) w stosunku do osob zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw,
Depozytariusza oraz osob zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace
z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o $§wiadczenie ustug,

6) w stosunku do podmiotdw bedacych nabywcami ustug finansowych swiadczonych przez podmioty, w
ktorych akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udziaty,

7) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
8) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE,
9) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.
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4,

W przypadkach okreslonych w powyzszych ustepach, informacja o warunkach i zasadach obnizania lub
znoszenia optat oraz o warunkach przystepowania i uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania
moze by¢ podana do publicznej wiadomosci, w jednostkach Dystrybutoréw, a takze na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana w inny
sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem srodkdéw masowego przekazu lub poczty.

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu do wysokosci kwoty odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku
odkupienia od niego catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto
wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym.

Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE reguluje
art. 34.

ROZDZIAL VII. Szczeg6lne formy oszczedzania

Art. 33. Plany Systematycznego Oszczedzania

1.

o

5.

6.

Fundusz moze tworzy¢ Plany Systematycznego Oszczedzania, na zasadach okreslonych w ustepach
ponizszych.

Przystepujac do Planu Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik Funduszu deklaruje przekazywanie
srodkdw w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych w umowie o uczestnictwo w
Planie Systematycznego Oszczedzania, zawieranej pomiedzy Funduszem a Uczestnikiem Funduszu.

Informacja o warunkach przystepowania i uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania moze by¢
podana do publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze w trybie
okreslonym w art. 40 Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana w inny sposéb, w szczegdlnosci za
posrednictwem srodkow masowego przekazu lub poczty.

Umowa, o ktérej mowa w ust. 2, powinna okresla¢:

1) czas jej trwania oraz sposob i zasady jej rozwiazania,

2) wysokos¢ i czas wptat,

3) szczegbtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych

zwiazanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania stanowiacych forme optat, o
ktdrych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy,

Wysokos¢ optat, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3 wraz z optatami, o ktérych mowa w art. 25 i 26, w
odniesieniu do optat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktére
podpisaty umowy 0 uczestniczenie w Planie Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekraczaé
wysokosci poszczeg6lnych wptat, w zwiazku z ktérymi sa pobierane.

Wysokos¢ optat, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, w odniesieniu do opfat pobieranych w zwiazku z
dokonywaniem wyptat (w nastepstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby,
ktdre podpisaly umowy o uczestniczenie w Planie Systematycznego Oszczedzania nie moze przekraczaé
wysokosci poszczegdlnych wyptat (w nastepstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa), w zwiazku z
ktorymi sa pobierane.

O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak stanowi optaty, o ktorych
mowa w ust. 4 pkt 3, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat, wskazanych w art. 25 i 26.

Art. 34. Prowadzenie przez Fundusz IKE

1.
2.

Fundusz prowadzi IKE na podstawie umowy o prowadzenie IKE.

Umowa, o prowadzenie IKE powinna okreslac:

1) oznaczenie IKE umozliwiajace jego identyfikacje,

2) sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKE,

3) sposdb postepowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez
oszczedzajacego w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalna wysokos¢ wplat ustalona
zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,
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10.

11.

4) zakres, czestotliwosé i forme informowania 0szczedzajacego o srodkach zgromadzonych na IKE,
5) okres wypowiedzenia umowy,

6) termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyplaty
transferowej, czesciowego zwrotu oraz zwrotu,

6a) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

7) szczeg6towe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKE
wskazanych w Statucie optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, zamiane i konwersje
Jednostek Uczestnictwa, stanowiacych optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

8) szczegOtowe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej
optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata
transferowa lub zwrot nastapi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia umowy, 0
ile optata taka bedzie pobierana,

9) inne postanowienia, ktére wymagane sa przepisami prawa.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wylacznie: optaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7, tj. okreslone w
Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie, odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 8,
ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysoko$¢ pobieranych w ramach IKE optat, o ktorych
mowa w ust. 2 pkt 7, nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysokos¢ optat przewidziana Statutem.

W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 26, stanowiacej forme optaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢
okreslona Statutem, maksymalng wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
wilasciwa dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w
zwiazku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora
podpisata umowe 0 prowadzenie IKE, w zwiazku z ktOra nastepuje otwarcie Subrejestru IKE, nie moze
przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysokos¢ optaty pobieranej w zwiazku z dokonywaniem kolejnych
wplat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowe o prowadzenie IKE,
nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych srodkéw.

Pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w
IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

1) zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub
2) obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub
3) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy

czym odroczenie moze dotyczy¢ wylacznie opfat za zbywanie, zamiang lub konwersje¢ Jednostek
Uczestnictwa,

Szczeg6towe zasady prowadzenia IKE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2 - 9
uregulowane sa w warunkach prowadzenia IKE, ktére po zawarciu umowy o prowadzenie IKE staja si¢ jej
integralna czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowe 0 prowadzenie IKE mozliwo$¢ zapoznania sie z
warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE
dostepne sa w szczegolnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwa
(www.skarbiec.pl) oraz u Dystrybutoréw.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe zamierzajaca zawrzeé
umowe 0 prowadzenie IKE stosownego oswiadczenia o tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie
przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W umowie o prowadzenie IKE
wskazany jest termin, od ktdrego ona obowiazuje oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptlaty na
IKE.

Umowe o0 prowadzenie IKE moze zawrze¢ wytacznie osoba majaca nieograniczony obowiazek podatkowy
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wylacznie jedna osoba. IKE nie moze by¢ prowadzone w ramach
Subrejestrow wspolnych dla matzonkdw.

Umowa o prowadzenie IKE moze byé zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze taczna suma wpftat do wszystkich Subfunduszy i
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku kalendarzowym nie przekroczy
maksymalnej kwoty wptat na IKE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE moze
dokonywaé¢ konwersji pomiedzy funduszami prowadzacymi dla niego IKE zarzadzanymi przez
Towarzystwo oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami.
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12.

13.

Osoba zawierajaca umowe 0 prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedna lub wiecej oséb, ktérym zostang
wyptacone srodki zgromadzone na IKE w przypadku jej smierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie
odwotane lub zmienione. W przypadku braku oséb wskazanych osobami uprawnionymi do s$rodkow
zgromadzonych na IKE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sa jego spadkobiercy.

Woyplata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkéw zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po
osiagnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz
spetnieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo
dokonania ponad potowy wartosci wplat nie p6zniej, niz na 5 lat przed dniem ztozenia wniosku o dokonanie
wyplaty, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do os6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa
okreslaja szczeg6lne warunki dokonania wypftaty.

13a. Wyptata srodkdw, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego prowadzone jest IKE

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

albo osoby uprawnionej, o ktérej mowa w ust. 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach.
Osoba ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywaé¢ wptat na
IKE, z ktorego otrzymata wyplate.

Osoba, ktéra dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach,
srodkow z prowadzonego dla niej IKE nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Woyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:

1) na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo
(konwersja),

2) do innej instytucji finansowej, z ktéra Uczestnik Funduszu zawart umowe 0 prowadzenie IKE,
3) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przystapit Uczestnik Funduszu,

4) na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego
osoba uprawniona przystapita — w przypadku smierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wylacznie catos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE, z
wytaczeniem przypadku gdy dokonywana jest konwersja pomigdzy prowadzacymi IKE Uczestnika
funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkéw okreslonych w odpowiednich przepisach
prawa.

Rozwiazanie umowy o prowadzenie IKE nastgpuje na warunkach okreslonych odpowiednimi przepisami
prawa w trybie zlozenia stosownego oswiadczenia woli 0 wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika
Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
IKE w zwiazku z dokonaniem wyplaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do
wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu
warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokosci w zdefiniowanym okresie okreslonych w
umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje o
zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktorakolwiek ze stron nastepuje zwrot
srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu
likwidacji Funduszu lub Subfunduszu powinien - jezeli nie ma IKE w innym Subfunduszu lub innym
funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktdrego mogtaby by¢ dokonana konwersja lub zamiana —
zawrze¢ umowe 0 prowadzenie IKE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia
umowy lub w przypadku przystapienia do pracowniczego programu emerytalnego — dostarczy¢
potwierdzenie przystapienia do tego programu, w celu dokonania wyptaty transferowej. W przypadku
niedopetnienia powyzszych obowiazkéw, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do wyplaty,
nastepuje zwrot $rodkdw zapisanych na IKE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w
przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na IKE w funduszach
zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie
wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKE
pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjal wyptate transferowa z
pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktéra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje
przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ lub czes¢ srodkéw zgromadzonych na IKE. Szczeg6towe zasady
zwrotu $rodkéw zgromadzonych na IKE okreslone sa w umowie o prowadzenie IKE.
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23. Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKE nie skutkuje brakiem mozliwosci zatozenia IKE, przez osobe na
ktorej rzecz dokonano zwrotu, w przysziosci.

24. (skreslony)

Art. 35. Pracownicze programy emerytalne

Fundusz, w przypadku zawarcia z pracodawca umowy 0 wnoszenie sktadek do Funduszu, moze realizowa¢
pracownicze programy emerytalne w rozumieniu Ustawy o PPE na zasadach okreslonych w tej ustawie, Statucie
oraz umowie z pracodawca.

ROZDZIAL VIII. Wycena Aktywéw Funduszu

Art. 36. Czestotliwos¢ dokonywania wyceny

1. Fundusz dokonuje: wyceny Aktywow Funduszu, Aktywéw Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

2. Fundusz wyznacza wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat Subfunduszy notowanych na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostepne kursy o godzinie 23:30, w dniu dokonywania wyceny
Subfunduszy.

3. Fundusz jest denominowany w ztotych polskich.

Art. 37. Odestanie do prospektu informacyjnego Funduszu
1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszu opisane zostaty w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

2. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywdw Subfunduszu opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu sa zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

ROZDZIAL IX. Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 38. Prospekt informacyjny Funduszu oraz jego skrot
1. Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz skrét prospektu informacyjnego na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl.

2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, Fundusz bezptatnie udostepnia skrot prospektu
informacyjnego.

3. Prospekt informacyjny dostepny jest w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 39. Sprawozdania Funduszu

1. Fundusz publikuje roczne i p6troczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy na
stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

2. Roczne i potroczne sprawozdania finansowe, dostepne sa w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 40. Inne informacje

1. Fundusz, na stronach internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) bedzie publikowaé réwniez inne
informacje dotyczace Funduszu, a w szczeg6lnosci cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
niezwtocznie po ich ustaleniu.

2. Ponadto, jezeli Fundusz umozliwia dokonywanie wptat w kilku walutach do Subfunduszu, Fundusz bedzie
niezwtocznie, nie pozniej niz nastepnego dnia po Dniu Wyceny podawat na stronach Towarzystwa w sieci
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internet Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, cene zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa wyrazone w walucie, w ktérej mozliwe jest dokonanie wptaty.

3. Z zastrzezeniem ust. 4, Towarzystwo bedzie publikowato, w sposdb okreslony w ust. 1, réwniez informacje
0 wystapieniu przestanek likwidacji Funduszu niezwtocznie po ich zaistnieniu.

4. W przypadku natozonego przepisem prawa obowiazku zamieszczenia przez Fundusz ogtoszen w pismie,
Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w dzienniku ogoélnopolskim Gazeta Gietdy ,,Parkiet”. W przypadku
zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika Gazeta Gietdy ,,Parkiet”, Fundusz bedzie publikowat
ogtoszenia w dzienniku ogolnopolskim ,,Puls Biznesu”.

ROZDZIAL X. Inne postanowienia

Art. 41. Dochody Funduszu

1. Dochod osiagnigty ze sktadnikow aktywdw powigksza wartosé Aktywow Funduszu i odpowiednio Aktywa
Subfunduszu oraz wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusz nie wyptacaja dywidendy z dochodéw.

Art. 42. Zasady rozwigzania Funduszu

1. Fundusz podlega rozwiazaniu z przyczyn okreslonych Ustawa.

2. Rozwiazanie Funduszu nastepuje réwniez w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o rozwiazaniu
Funduszu, niezaleznie od przyczyn okreslonych Ustawa. Towarzystwo moze podja¢ decyzje 0 rozwiazaniu
Funduszu, gdy Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu spadnie ponizej 10.000.000 ztotych.

3. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji Funduszu. Z dniem rozpoczecia likwidacji
Fundusz nie moze zbywa¢ Jednostek Uczestnictwa.

4. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, sciagnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych srodkéw pienigznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pienigzne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

6. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy innego
likwidatora.

Art. 43. Zaprzestanie zarzadzania Funduszem

1. Towarzystwo zaprzestaje zarzadzania Funduszem:
1) z dniem przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,
2) z dniem wejscia w zycie decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa,

2. W wypadku przewidzianym w ust. 1 pkt 2, uprawnienia do reprezentacji Funduszu przejmuje
Depozytariusz.

Art. 44, Przejecie zarzadzania Funduszem
1. Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy z Towarzystwem moze przejaé
zarzadzanie Funduszem.

2. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu.

Art. 45, Zmiany Statutu

1. Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo.

Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikdéw Funduszu.

Statut obowiazuje wszystkich Uczestnikow.

Towarzystwo jednokrotnie ogtosi o zmianie Statutu na stronach internetowych Towarzystwa

Mo
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www.skarbiec.pl.
5. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach okreslonych Ustawa

Art. 46.

Rozstrzyganie sporéw

Sadem wiasciwym do rozstrzygania spordw powstatych w zwiazku ze Statutem lub w zwiazku z uczestnictwem
kazdego z Uczestnikow w Funduszu jest wiasciwy sad dla siedziby Towarzystwa.

ROZDZIAL XI. Przedmiot lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Art. 47.

Postanowienia ogdlne

1. Postanowienia niniejszego rozdziatu stosuje sie¢ zarébwno do wartosci Aktywdw Funduszu jak i osobno w
odniesieniu do wartosci aktywdw kazdego Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 2

2. Oile postanowienia czesci 11 Statutu tak stanowia, kazdy z Subfunduszy moze dokonywa¢ lokat oraz stosuje
ograniczenia inwestycyjne, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale.

Art. 48.

Przedmiot lokat Funduszu

1. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 2, art. 49 i 54 moze lokowa¢ aktywa wytacznie w:

1)

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy

Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku

zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie

cztonkowskim, oraz na:

a) rynku regulowanym w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo cztonkowskie: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk,
Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie) — Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Sydney Futures Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o

ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym

niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 3;

Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone w ust. 1 pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unig¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo
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przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, lub

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w ust. 1 pkt 1, 2 i 4, z tym ze
taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Funduszu.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Chorwacji, Bosni i Hercegowinie, Ukrainie,
Azerbejdzanie i Kazachstanie, bedzie mozliwe po uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego na
dokonywanie lokat na tych gietdach lub rynkach.

Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywdéw Funduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym.

Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywaé¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym.

Art. 49. Instrumenty Pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na rynku regulowanym w nastgpujacych
panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych
przez Fundusz, albo papierdw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stdp procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Funduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

4) baze Instrumentéw Pochodnych stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1,
2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1, lub
przez rozliczenie pienigzne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem ze:

1) strona transakcji jest podmiot z siedziba w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub nastepujace podmioty z
siedziba w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tych panstwach w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspélnotowym:

a) instytucje finansowe z siedziba na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedziba w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajgta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje rownowazaca;
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4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych
przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zZwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Funduszu,

¢) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienigznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu;

6) baze dla tych instrumentow stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, 2 i
4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1, lub
przez rozliczenie pienigzne,

8) dokonuje transakcji w ramach umadw:

a) kontraktéw terminowych (futures, forward),
b) opcji,
c) kontraktéw swap.

Fundusz zawierajac transakcje, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jest

zobowiazany do ustalenia wartosci ryzyka kontrahenta. Wartos¢ ryzyka kontrahenta podlega nastgpujacym

ograniczeniom:

1) nie moze przekroczy¢ 5% wartosci aktywéw funduszu, a jezeli strona transakcji jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywow funduszu, z zastrzezenim, ze
wartos¢ ta moze podlegaé¢ redukcji, o ile kontrahent ustanowi na rzecz funduszu zabezpieczenie w
srodkach pienigznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienigznego,

2) suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umdw oraz wartosci bezwzglednych
pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢ Wartosci Aktywow Netto
Funduszu lub Subfunduszu,

3) suma wartosci lokat Funduszu lub Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 48, 51 i 54, oraz wartosci
ustalonej zgodnie z pkt 2, nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

4) suma wartosci zaciagnietych przez Fundusz lub Subfundusz pozyczek i kredytéw, o ktérych mowa w
art. 74 Ustawy, oraz wartosci ustalonej zgodnie z pkt 3, nie moze przekroczy¢ 210% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

W przypadku, gdy zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, Fundusz bedzie zawiera¢ umowy majace

za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu

zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy
przewidujace fizyczna dostawe Instrumentéw Bazowych, jak i rozliczenie pieniezne, majace za przedmiot
wylacznie Instrumenty Pochodne, ktérych Baze stanowia nastepujace instrumenty:

1) indeksy gietdowe,

2) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego,

3) kursy walut,

4) stopy procentowe.

Fundusz stosuje nastepujace kryteria wyboru instrumentow, o ktorych mowa w ust. 4:

1) plynnos¢ instrumentu oraz zwiazana z nia wielkos¢ réznicy pomigdzy ofertami kupna oraz ofertami
sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

2) wielkos¢ niedowartosciowania lub przewartosciowania danego Instrumentu Pochodnego wzgledem
teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w przypadku
niedowartosciowania, Fundusz bedzie zajmowat pozycje dtuga w danym Instrumencie Pochodnym, zas$
w przypadku przewartosciowania pozycje krdtka,

3) koszty transakcyjne zwiazane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym,

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz instrumentow
finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu.
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6. Fundusz stosuje nastepujace warunki zastosowania instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 4:

1) Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania Funduszem w
nastepujacych sytuacjach

a) w przypadku decyzji zwiazanej ze zmiana alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu
widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub ptynnosci zajecie
pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w Instrumencie
Bazowym;

b) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywéw do docelowej struktury Aktywdw wynikajacej z
oceny biezacej sytuacji rynkowe;j.

2) Fundusz obowiazany jest utrzymywaé cze$¢ aktywdw na poziomie zapewniajacym realizacje tych
transakcji; aktywa te obejmuja w szczeg6lnosci:

a) papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje fizyczna dostawe tych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego lub innych praw majatkowych;

b) srodki pieniezne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, Panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku, gdy transakcja
przewiduje rozliczenie pienigzne.

3) Fundusz obowiazany jest dokonywaé¢ pomiaru ryzyk zwiazanych z takimi instrumentami, a w
szczegOlnosci:

a) ryzyka rynkowego zwiazanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen
lub wartosci sktadnikéw stanowiacych Baze Instrumentéw Pochodnych;

b) ryzyka rozliczenia transakcji;
c) ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

7. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 50 — 53, Fundusz jest obowiazany
uwzglednia¢ warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiacych Baze
Instrumentéw Pochodnych.

8. Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych Baze stanowia indeksy.

Art. 50. Limity inwestycyjne dotyczace papieréw wartosciowych, Instrumentdw Rynku Pienig¢znego i
Instrumentdw Pochodnych

1. Z zastrzezeniem ustgpOw ponizszych oraz art. 51 - 53, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
swoich Aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

2. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywdw w depozyty w tym samym banku krajowym
lub tej samej instytucji kredytowe;j.

3. Jezeli lokaty Funduszu nie spetniaja warunku, o ktdrym mowa w ust. 1, woéwczas Fundusz moze lokowaé do
10% wartosci Aktywédw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Postanowien ust. 1 i 3 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

5. Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Art. 51 Limity inwestycyjne dotyczace listow zastawnych

1. Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 25% wartosci Aktywoéw Funduszu w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub
dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega szczeg6lnemu
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nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papierdw wartosciowych, pod
warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa inwestowane przez emitenta w
aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papierow
wartosciowych.

2. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1, nie moze przekracza¢ 80 % wartosci
Aktywow Funduszu.

3. Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktdrych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem
nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Funduszu.

4. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktorym mowa w art. 50 ust. 3.

Art. 52. Limity inwestycyjne zwigzane z lokowaniem w instrumenty podmiotéw nalezacych do jednej
grupy kapitatowej

1. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sig, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako
jeden podmiot.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci aktywdw tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Fundusz, z zastrzezeniem ust. 4, nie moze lokowa¢ wiecej niz 5%
wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1.

4. Eaczna wartos¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych
Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Funduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢
40% wartosci Aktywow Funduszu.

Art. 53. Limity inwestycyjne zwigzane z niektérymi papierami wartosciowymi

1. Fundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowsa instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdw Funduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, Kktdrego papiery
wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Funduszu.

3. Subfundusz moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, w stosunku do papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez:

1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) jednostke samorzadu terytorialnego,
4) Panstwa cztonkowskie,
5) panstwa OECD inne niz Panstwa cztonkowskie lub Rzeczypospolita Polska,
pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, porgczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating
inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji ratingowych.

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, Subfundusz jest obowiazany dokonywa¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie
moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Funduszu.
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Art. 54, Jednostki i tytuly uczestnictwa

1. Fundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,
b) instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji Nadzoru Finansowego z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te stosuja ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

2. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci aktywédw w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania, o ktérej mowa w ust. 1.

3. Laczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywdw Funduszu.

4. W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
Towarzystwo nie bedzie pobiera¢ wynagrodzenia ani obciaza¢ Funduszu kosztami zwiazanymi z
lokowaniem Aktywdéw Funduszu w takie jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.

o

Art. 55. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Fundusz w ciezar Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sa
zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

2. (skreslony).

3. (skreslony).

Art. 56. Zawieranie umoéw z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo

Fundusz inwestycyjny moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe,
z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Art. 57. Prawa korporacyjne i udzialowe zwigzane z papierami wartosciowymi

1. Fundusz nie moze naby¢ papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtosow w
ktorymkolwiek organie emitenta tych papieréw.

2. Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest
Zwiazane prawo gtosu.

3. Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogoblnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa jednej instytucji wspoélnego
inwestowania z siedziba za granica oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie
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uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienigznego
wyemitowanych przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez
jeden podmiot.

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 3-5, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢
wartosci brutto papieréw dtuznych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papieréw
wartosciowych w emis;ji.

Art. 58. Wykonywanie umowy o subemisje

Fundusz nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy 0 subemisjg inwestycyjna nie moze naruszy¢
ograniczen, o ktérych mowa w art. 50 — 53.

Art. 59. Naruszenie ograniczen

1.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w art. 48 ust. 1 pkt 5, 50 ust. 1-3 i ust.
5,51 ust. 1-3, 52, 53, 54 ust. 2 i 3, 55 ust. 2 i 3, 57 ust. 1-5, oraz przepisach wydanych na podstawie art. 94
ust. 7 Ustawy, sa wazne.

Ograniczenia inwestycyjne nie musza by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz prawa
poboru z papieréw wartosciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu, z zastrzezeniem ust. 3.
Fundusz jest obowiazany dostosowaé strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w
Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesigcy od dnia rejestracji Funduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w przepisach wymienionych w ust. 1, jest obowiazany do

dostosowania, niezwiocznie, stanu swoich aktywow do wymagan okreslonych w Ustawie, uwzgledniajac
nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu.

Art. 60. (skreslony)

Art. 61. (skreslony)

Art. 62. (skreslony)

Art. 63. (skreslony)

Art. 64. (skreslony)

Art. 65. Pozyczki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
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Art. 66. (skreslony)

Art. 67. (skreslony)

CZESC Il. SUBFUNDUSZE

ROZDZIAL XI1. Subfundusz Pienigzny SKARBIEC - KASA

Art. 68. Cel inwestycyjny

1.

Celem Subfunduszu jest stabilny diugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu dokonywanych w Instrumenty Rynku Pienigznego, dtuzne papiery
wartosciowe i depozyty, z zachowaniem zasad minimalizacji ryzyka.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dotozy wszelkich staran
dla jego realizacji.

Art. 69. Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

2.

O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutdéw, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje si¢ wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na:

a) rynku regulowanym w nastgpujacych panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo cztonkowskie: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk,
Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie) — Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Sydney Futures Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej: New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Subfundusz moze lokowaé do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty

Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe i

Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,

nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty

Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 6, nie moze lokowaé wiecej niz

5% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
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10.

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

Y.aczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowsa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowa¢ ograniczef, o ktdrych mowa w ust. 8 i 9, w stosunku do papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwa cztonkowskie, panstwa OECD inne niz Panstwa
cztonkowskie lub Rzeczypospolita Polska, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub
gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji
ratingowych.

Subfundusz moze lokowa¢ w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Chorwacji, Bosni i Hercegowinie, Ukrainie,
Azerbejdzanie i Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na
tych gietdach lub rynkach.

Art. 70. Polityka inwestycyjna

1.

4,

Subfundusz lokuje aktywa w:
1) Instrumenty Rynku Pienig¢znego;
2) depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢

przed terminem zapadalnosci, w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu
bezpieczenstwa,

3) instrumenty diuzne, jezeli spetniaja co najmniej jeden z ponizszych warunkéw:
a) termin do wykupu w dniu nabycia lub termin realizacji ptatnosci wynikajacych z uprawnien
inkorporowanych w tresci tych papieréw wartosciowych nie jest dtuzszy niz 18 miesiecy,
b) wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 12 miesiecy,

¢) termin do wykupu w dniu nabycia jest dtuzszy niz 18 miesiecy, ale instrumenty zostaty nabyte przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu przed uptywem 18 miesiecy od dnia nabycia.

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania, ktore zostaly zaklasyfikowane przez
Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) krétkoterminowych papieréw dtuznych, z zastrzezeniem,
ze inwestycje te nie beda stanowity wiecej niz 10% Aktywow,

5) listy zastawne,

6) Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne).

Maksymalny, wazony wartoscia lokat, sredni termin do wykupu lokat wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, nie moze by¢ diuzszy niz 365 dni.

Aktywa Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1 i 3, moga by¢ lokowane w lokaty denominowane w innej
walucie, pod warunkiem zawarcia uméw zabezpieczajacych przed zmiana relacji kursowej danej waluty do
ztotego.

(skreslony)
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5.

10.

11.

(skreslony)
Depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych powinny by¢ dokonywane w walucie polskiej.

Bank krajowy lub instytucja kredytowa, o ktérych mowa w ust. 6, powinny posiada¢ fundusze wiasne w
wysokosci nie mniejszej niz réwnowartos¢ w ztotych kwoty 10 000 000 euro, ustalonej przy zastosowaniu
sredniego kursu ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien podpisania umowy depozytu oraz rating
odpowiednio na poziomie okreslonym w ust. 4.

Subfundusz moze lokowaé od 0% do 100% Aktywow w kazda z nastepujacych kategorii lokat:

1) instrumenty dluzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy
Bank Polski,

2) instrumenty dtuzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez jednostke samorzadu terytorialnego,
Panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub migdzynarodowsa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie,

3) instrumenty dtuzne emitowane przez przedsighiorstwa,
Subfundusz moze lokowaé w depozyty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, od 0% do 40% aktywow.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym. W przypadku umow, majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
zawieranych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego mozliwe jest takie zaangazowanie w instrumenty
pochodne, ktére redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera. W przypadku uméw, majacych
za przedmiot Instrumenty Pochodne, zawieranych w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym mozliwe jest takie zaangazowanie w instrumenty pochodne, ktore:

1) w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym sa dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez emitentow rzadowych oraz banki centralne — modyfikuje sredni termin do wykupu
lokat wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu o maksymalnie 3 lata,

2) w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym jest stopa procentowa -
modyfikuje sredni termin do wykupu lokat wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu o maksymalnie
3 lata.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda:

1) w przypadku lokat w ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, 31 5 - ocena sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego
poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotdw zwiazanych z nabywanymi
lokatami, konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej
w stosunku do innych emitentéw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papieréw wartosciowych,
wycena w stosunku do innych papieréw wartosciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych.

2) w przypadku lokat w ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 - ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwiazanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,
3) w przypadku lokat w ktérych mowa w ust. 1 pkt 4:

a) rodzaj instrumentdw wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego (w
takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt sie tego dowiedzie¢),

b) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

c) ocena sytuacji rynkowej w poszczegélnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i
instrumentow  finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego  funduszu
inwestycyjnego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

4) w przypadku lokat w ktérych mowa w ust. 1 pkt 6:

a) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz
tempa wzrostu gospodarczego,

b) ocena sytuacji rynkowej w poszczegélnych segmentach rynku papieréw wartosciowych, w tym
biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego.

c) charakterystyka instrumentu pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktéry opiewa
instrument pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wycene instrumentu pochodnego.
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12. Subfundusz nie stosuje dywersyfikacji lokat ze wzgledu na kryterium geograficzne.

13. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest rentownos¢ portfela wzorcowego o sktadzie: 100%
WIBID 6M, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Art. 71. Wysokosé minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wplata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika
— nie mniej niz 50 ziotych. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty. W przypadku wplat
dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wplaty wynosi
3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie
IKE okresli¢ nizsze minimalne wpfaty.

2. Subfundusz moze obnizy¢é minimalne wplaty, o ktérych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikéw
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikdw Subfunduszu, ktorzy zawarli umowe o prowadzenie IKE.

4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

3. Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana w inny sposéb, w
szczegoblnosci za posrednictwem srodkdw masowego przekazu lub poczty.

Art. 72. Maksymalne wysokosci oplat

1. Optata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktérej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

3. Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 5,5%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia
optaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca réznica
pomiedzy stawka 5,5% oraz maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 26, wskazana W obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Optat.

Art. 73. Pokrywanie kosztow Subfunduszu
1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 8, Subfundusz moze pokrywa¢ ze swoich aktywow nastepujace koszty
zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w art. 74,
2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow

Subfunduszu za granica) oraz prowizje i oplaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,
4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,
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6) podatki i inne obciazenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
— zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikdw Funduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz rdwnowartosé
w zlotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz
kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu
$redniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogtoszenia likwidacji Funduszu.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz réwnowartos¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty: koszty druku i publikacji
inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty obstugi prawnej oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo ze
srodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 74.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwiazanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 8. W imieniu Towarzystwa taka decyzje
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane
jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Zobowiazania Subfunduszu obciazajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obciazaja poszczeg6lne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowiazania.

Koszty zwiazane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktorych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 74. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada sie z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia stale za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 2,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub
366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze
srodkéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu, za ktéry byto naliczane
wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ciezar zobowiazan Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposdb nastepujacy:

WT = WANy.; * Max[0,25 * (W(WANB) - Max|[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:

WT - rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,
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WANN: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUy.; / WANJU, - 1) * 100%
gdzie:

WANJU, - iloraz wartosci aktywow netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy.; — iloraz wartosci aktywOw netto na poprzedni dziea wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o skfadzie: 100% WIBID 6M, pomniejszona o
procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, o ktérym mowa w ust. 2, ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu, zmiana
wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu
rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogtoszonych w poprzednim dniu wyceny w stosunku do
wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu

rozliczeniowego.

2) okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany

dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien

Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesiaca
nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podja¢ decyzje o0 zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia

zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XIII. (skreslony)
Art. 75. (skreslony)
Art. 76. (skreslony)
Art. 77. (skreslony)
Art. 78. (skreslony)
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Art. 79. (skreslony)

Art. 80. (skreslony)

Art. 81. (skreslony)

ROZDZIAL XIV. Subfundusz Instrumentéw Dluznych SKARBIEC - OBLIGACJA

Art. 82. Cel inwestycyjny

1.

Celem Subfunduszu jest stabilny diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat srodkéw pienieznych Subfunduszu dokonywanych w diuzne papiery wartosciowe, z
zachowaniem zasad minimalizacji ryzyka.

Srodki pienigzne lokowane sa przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa. Subfundusz w ograniczonym zakresie lokuje srodki pienigzne w inne dtuzne papiery wartosciowe
zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dotozy wszelkich staran
dla jego realizacji.

Art. 83. Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

2.

O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutéw, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje si¢ wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na:

a) rynku regulowanym w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo cztonkowskie: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk,
Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie) — Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Sydney Futures Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej: New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, gdy sa przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na rynku regulowanym
w nastgpujacych panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
cztonkowskie: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej, Szwajcaria, Turcja.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotdw, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
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10.

11.

nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci aktywdw lacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 7, nie moze lokowa¢ wiecej niz
5% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

L.aczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczyé 40% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowa instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, Kktdrego papiery
wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowac¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 i 9, w stosunku do papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwa cztonkowskie, panstwa OECD inne niz Panstwa
cztonkowskie lub Rzeczypospolita Polska, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub
gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji
ratingowych.

Subfundusz moze lokowa¢ w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Chorwacji, Bosni i Hercegowinie, Ukrainie,
Azerbejdzanie i Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na
tych gietdach lub rynkach.

Art. 84. Polityka inwestycyjna

1.

Subfundusz lokuje co najmniej 66% aktywow w:

1) instrumenty dtuzne o statym oprocentowaniu, lub

2) instrumenty dtuzne o terminie wykupu (zapadalnosci) dtuzszym niz rok.

Subfundusz, z zastrzezeniem art. 49 oraz 54, moze lokowa¢ do 34% aktywdw w nastepujace kategorie lokat:
1) instrumenty dtuzne inne, niz okreslone w ust. 1,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspélnego inwestowania, ktére zostaty zaklasyfikowane przez
Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dtuznych, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie
beda stanowity wiecej niz 10% aktywdw,

3) Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) stosowane w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,

4) akcje, wylacznie w przypadku, gdy nabycie ich nastapito w wyniku konwersji instrumentéw dtuznych
stanowiacych lokate Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze nie moga one stanowi¢ wiecej niz 10%
aktywow,

5) depozyty bankowe.

Co najmniej 80% lokat Subfunduszu dokonanych w instrumenty diuzne stanowi¢ beda instrumenty dtuzne

emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa.

Co najmniej 66% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w:

1) lokaty denominowane w ztotych polskich, lub
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10.

2) lokaty denominowane w innej walucie, pod warunkiem zawarcia umoéw zabezpieczajacych przed
zmiana relacji kursowej danej waluty do ztotego.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Do wyliczania limitow okreslonych w ust. 1 i 4 nie uwzglednia si¢ Instrumentéw Pochodnych stosowanych
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Do limitéw, o ktdrych mowa w ust. 1-4, wlicza si¢ wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych zbytych
przez Subfundusz, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do ich odkupu,

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda: ocena sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stép procentowych,
aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,
ocena sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu
papierow wartosciowych, wycena w stosunku do innych papierow wartosciowych oraz analiza statystyczna
agencji ratingowych.

Fundusz nie stosuje dywersyfikacji lokat ze wzgledu na kryterium geograficzne.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o sktadzie: 90% Citigroup Poland Government Bond Index + 10% 3-miesieczny WIBID,
pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Art. 85. Wysokosé minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

Pierwsza wptata srodkow pienigznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika
— nie mniej niz 50 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty. W przypadku wplat
dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wplaty wynosi
3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie
IKE okresli¢ nizsze minimalne wplaty.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wpflaty, o ktérych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikbw Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikéw Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikdw Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE.

4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktdrych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publicznej

wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych

Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana w inny sposéb, w
szczegolnosci za posrednictwem srodkéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 86. Maksymalne wysokosci oplat

Oplata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktdrej mowa w art. 25, nie moze byé wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢ 2% srodkOw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 2%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia
oplaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca roznica
pomiedzy stawka 2% oraz maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
o ktdérej mowa w art. 26, wskazana w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli
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Optfat.

Art. 87. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 8, Subfundusz moze pokrywa¢ ze swoich aktywéw nastepujace koszty

zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w art. 88,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i oplaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obciazenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
—  zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz rownowartosé
w ztotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz
kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu
sredniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogtoszenia likwidacji Funduszu.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz réwnowartos¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczeg6lnosci koszty: koszty druku i publikacji
inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty obstugi prawnej oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo ze
srodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 88.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwiazanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 8. W imieniu Towarzystwa taka decyzje
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywoOw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane
jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Zobowiazania Subfunduszu obciazajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obciazaja poszczeg6lne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowiazania.

Koszty zwiazane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 88. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada sig¢ z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state™),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikdw zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),
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Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 2,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub
366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyplacane ze
srodkdw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu, za ktdéry byto naliczane
wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar zobowiazan Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastepujacy:
WT = WANy., * Max[0,25 * (W(WANB) - Max|BENCHMARK;0]);0]
gdzie:
WT - rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,
WANy.; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,
W(WANB) - wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUy.; / WANJU, — 1) * 100%
gdzie:

WANJU, - iloraz wartosci aktywo6w netto na przedostatni dziefn wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy.; — iloraz wartosci aktywdw netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o sktadzie: 90% Citigroup Poland Government Bond
Index + 10% 3-miesieczny WIBID, pomniejszona 0 procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w ust. 2,
ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu, zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana
jest w kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci
ogtoszonych w poprzednim dniu wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w
przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

2) okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany
dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) wartosc¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesiaca
nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
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ROZDZIAL XV. Subfundusz Dluznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC - DEPOZYTOWY

Art. 89. Cel inwestycyjny

1.

Celem Subfunduszu jest stabilny dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat srodkéw pienieznych Subfunduszu dokonywanych przede wszystkim w dtuzne
papiery wartosciowe z zachowaniem zasad minimalizacji ryzyka.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dotozy wszelkich staran
dla jego realizacji.

Art. 90. Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutéw, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje sie wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na:

a) rynku regulowanym w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo cztonkowskie: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk,
Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie) — Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Sydney Futures Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego bgdace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, 0
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentéw.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, gdy sa przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na rynku regulowanym
W nastepujacych panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
cztonkowskie: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki P6tnocnej, Szwajcaria, Turcja.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotdw, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywoéw,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci aktywdw lacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 7, nie moze lokowa¢ wiecej niz
5% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczyé 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
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10.

11.

miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8, przy czym 1aczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 i 9, w stosunku do papieréw
wartosciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwa cztonkowskie, panstwa OECD inne niz Panstwa
cztonkowskie lub Rzeczypospolita Polska, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub
gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji
ratingowych.

Subfundusz moze lokowa¢ w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Chorwacji, Bosni i Hercegowinie, Ukrainie,
Azerbejdzanie i Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na
tych gietdach lub rynkach.

Art. 91. Polityka inwestycyjna

1.

Subfundusz lokuje srodki pienigzne przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe o terminie wykupu
(zapadalnosci) dtuzszym niz rok. Subfundusz w ograniczonym zakresie lokuje srodki pienigzne w
Instrumenty Rynku Pienigznego i papiery wartosciowe o terminie wykupu (zapadalnosci) krotszym niz rok.
Subfundusz lokuje w diuzne papiery wartosciowe o terminie wykupu dtuzszym niz rok tacznie co najmniej
55% wartosci aktywdéw. Do limitu, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym, wlicza sie dtuzne papiery
wartosciowe zbyte przez Subfundusz, przy zobowiazaniu sie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz, z zastrzezeniem art. 49 i 54, lokuje w kategorie lokat inne, niz dtuzne papiery wartosciowe o
terminie wykupu dtuzszym niz rok, z zachowaniem nastepujacych limitow:

1) diuzne papiery wartosciowe inne niz okreslone w ust. 2 oraz Instrumenty Rynku Pienieznego moga
stanowi¢ od 0% do 45% Aktywow Subfunduszu,

2) depozyty bankowe moga stanowi¢ do 30% Aktywow Subfunduszu,
3)  (skreslony)

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdélnego inwestowania, ktdre zostaty zaklasyfikowane przez
Subfundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dtuznych, moga stanowi¢ do 10% Aktywdow
Subfunduszu.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda: ocena biezacego i

prognozowanego poziomu stép procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku do

innych emitentéw o tym samym ratingu, oceny ryzyka wykupu papieréw wartosciowych oraz wycena w

stosunku do innych papieréw wartosciowych.

Subfundusz moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne)

zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem

inwestycyjnym.

Subfundusz nie stosuje dywersyfikacji lokat ze wzgledu na kryterium geograficzne.

Art. 92. Wysokosé minimalnych wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

Pierwsza wptata srodkow pieni¢znych przez osobeg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika
— nie mniej niz 50 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty. W przypadku wpftat
dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty wynosi
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3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie
IKE okresli¢ nizsze minimalne wpfaty.

2. Subfundusz moze obnizy¢é minimalne wplaty, o ktérych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikbw Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢é minimalne wplaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikéw
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE.
4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

3. Informacja o obnizeniu minimalnych wpfat, o ktérych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana w inny sposéb, w
szczegOlnosci za posrednictwem srodkow masowego przekazu lub poczty.

Art. 93. Maksymalne wysokosci oplat

1. Optata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktérej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢ 2% s$rodkdw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

3. Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 2%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia
opfaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca roznica
pomiedzy stawka 2% oraz maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
o ktdérej mowa w art. 26, wskazana w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli
Opfat.

Art. 94. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Subfundusz moze pokrywaé¢ ze swoich aktywOw nastepujace koszty zwiazane z funkcjonowaniem
Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w art. 89,

2) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za przechowywanie Aktywow Subfunduszu, a takze
inne czynnosci Depozytariusza,

3) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,
4) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obciazenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe,
7) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

8) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

—  zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikdw Funduszu.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 50.000 zt.

4. Koszt, 0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rdwnowartos¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

5. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwiazanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 8. W imieniu Towarzystwa taka decyzje
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

w
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W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane
jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Zobowiazania Subfunduszu obciazajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu obciazaja poszczeg6lne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowiazania.

Koszty zwiazane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktorych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczego6lnosci koszty: koszty druku i publikaciji
inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty obstugi prawnej oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo ze
srodkdw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 95.

Art. 95. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sklada sie z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikoéw zarzadzania Subfunduszem
(,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub
366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyplacane ze
srodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, za ktéry byto naliczane
wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy sie w ci¢zar zobowiazan Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposéb nastepujacy:

WT = WANy. * Max[0,25 * (W(WANB) - Max|[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:

WT - rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) - wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUy.1 / WANJIU, — 1) * 100%
gdzie:

WANJU, — iloraz wartosci aktywo6w netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy.; — iloraz wartosci aktywow netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na

poprzedni dzien wyceny,
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BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o sktadzie: 90% Citigroup Poland Government Bond
Index + 10% 3-miesieczny WIBID, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w ust. 2,
ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu, zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana
jest w kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci
ogtoszonych w poprzednim dniu wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w
przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

2) okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany
dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesiaca
nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podja¢ decyzje 0 zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XVI. Subfundusz SKARBIEC - ALOKACJI GLOBALNEJ

Art. 96. Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest stabilny diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez aktywna alokacje
Aktywow Subfunduszu pomiedzy lokatami o charakterze diuznym i akcyjnym, poprzez aktywna alokacje
Aktywoéw Subfunduszu pomiedzy réznymi rynkami geograficznymi i sektorami gospodarczymi, a takze
poprzez odpowiedni dobdr poszczegdlnych akcji, instrumentow dtuznych, funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych, instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica oraz innych
instrumentow finansowych

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 97. Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutéw, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje sie wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

2. Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na:

a) rynku regulowanym w nastgpujacych panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo cztonkowskie: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk,
Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie) — Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Sydney Futures Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
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10.

11.

Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej: New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, 0
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, gdy sa przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na rynku regulowanym
w nastgpujacych panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
cztonkowskie: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej, Szwajcaria, Turcja.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotdw, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci aktywoOw tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 7, nie moze lokowa¢ wiecej niz
5% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowa instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8, przy czym laczna wartos$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowac¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 i 9, w stosunku do papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwa cztonkowskie, panstwa OECD inne niz Panstwa
cztonkowskie lub Rzeczypospolita Polska, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub
gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji
ratingowych.

Subfundusz moze lokowac w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Chorwacji, Bosni i Hercegowinie, Ukrainie,
Azerbejdzanie i Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na
tych gietdach lub rynkach.

Art. 98. Polityka inwestycyjna

1.

Subfundusz lokuje aktywa w:
1) akcje emitowane przez spéiki publiczne,

2) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania z siedziba za
granica, ktore zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych,
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3) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp6lnego inwestowania z siedziba za
granica, ktore zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) diuznych,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez spoiki
publiczne, o ktérych mowa w pkt 1,

5) (skreslony),

6) Instrumenty Rynku Pienigznego i dtuzne papiery wartosciowe,

7) depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofaé
przed terminem zapadalnosci..

2. Subfundusz moze lokowaé¢ w poszczegélne kategorie lokat okreslone w ust. 1 od 0% do 100% wartosci
Aktywéw Subfunduszu. W zwiazku z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna, ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu i sposobem zarzadzania jego aktywami jest zmienne.
Przedmiot lokat Subfunduszu moze ulega¢ zmianie w czasie (od 0% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu w kategorie lokat okreslone w ust. 1), co jest zalezne od strategii inwestycyjnej Subfunduszu
oraz decyzji zarzadzajacego Subfunduszem. W zaleznosci od udzialu w Aktywach Subfunduszu
okreslonych w ust. 1 kategorii lokat, ryzyko inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu jest zmienne.

2'. Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu na dowolnych rynkach

wydzielonych geograficznie.

22. W okresie dobrej sytuacji na rynku akcji lub perspektywy wzrostu cen akcji, udziat w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu lokat o charakterze akcyjnym bedzie sie zwickszal.

3. Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego otwartego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym
otwartym, funduszu zagranicznego oraz instytucji wspdlnego inwestowania do danej kategorii funduszy
decydujace znaczenie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkéw:

1) zgodnie ze stosowana polityka inwestycyjna co najmniej 50% aktywdw jest lokowane w dana kategorie
lokat lub

2) benchmark (indeks odniesienia) jest odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat danej
kategorii lokat wynosi co najmniej 66%.

4. Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zardwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

5. Przy obliczaniu limitow inwestycyjnych w zakresie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 nie
uwzglednia sig inwestycji w umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne zawierane w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

6. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda:

1) w przypadku lokat w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity
depozytowe, emitowane przez spotki publiczne, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 - Subfundusz bedzie
lokowat érodki diugoterminowo w te instrumenty, ktérych wzrost wartosci jest najbardziej
prawdopodobny z punktu widzenia kryteridw analizy fundamentalnej. W szczegdlnosci Subfundusz
bedzie inwestowal w akcje spotek, ktore odzwierciedlaja ,,ide¢ kreowania wartosci dla akcjonariusza“,
to jest spotek, ktore prowadzac rzetelna polityke informacyjna moga, wedtug kryteriéw okreslonych
przez Fundusz, osiagna¢ ponad przecigtny zwrot z kapitatu poprzez koncentrowanie si¢ na najbardziej
zyskownych przedsiewzieciach. Dokonujac inwestycji w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa
do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez spotki publiczne, Subfundusz
bedzie kierowa¢ si¢ Kkryteriami opartymi na ocenie sytuacji w skali makro w zakresie
istniejacych warunkéw i trendéw rynkowych oraz prognoz krétko-, s$rednio- i
diugoterminowych w zakresie poszczegolnych kategorii aktywéw uwzgledniajac nastepujace
kryteria: prognozy pozioméw rynkowych stop zwrotu na rynku akcji i na rynku instrumentow
dtuznych, wartosci rynkowej poszczegolnych aktywow, ryzyka jej zmiennosci oraz ptynnosci
poszczegolnych aktywéw. Dobdr skiadnikow aktywow z rynku krajowego lub rynkdéw
zagranicznych w portfelu dokonywany bedzie na podstawie kryteriow takich jak: analiza
fundamentalna gospodarki polskiej i $wiatowej, analiza polityki monetarne kraju emitenta,
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2)

3)

4)

5)

tempa wzrostu gospodarczego, dynamiki wzrostu rynkdéw akcji i instrumentow dtuznych, a
takze oceny koniunktury i konkurencyjnosci danego rynku geograficznego wobec rynkéw
migdzynarodowych. Decydujace dla podjecia decyzji w zakresie okreslenia poziomu alokacji
aktywow w poszczegblne kategorie lokat bedzie ocena perspektyw rozwoju sytuacji rynkowej
w ramach poszczegdlnych klas aktywow.

w przypadku lokat w Instrumenty Pochodne:

a) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stdp procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz
tempa wzrostu gospodarczego,

b) ocena sytuacji rynkowej w poszczegélnych segmentach rynku papierdw wartosciowych, w tym
biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego.

c) charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktory opiewa
Instrument Pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wycene Instrumentu Pochodnego.

w przypadku lokat w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego oraz

tytuty uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspdlnego inwestowania majaca siedzibe za

granica:

a) rodzaj instrumentdw wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego (w
takim zakresie, w jakim Fundusz bedzie mogt sie tego dowiedziec),

b) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentéw papieréw wartosciowych i instrumentoéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu,

c) ocena sytuacji rynkowej w poszczegélnych segmentach rynku papierébw wartosciowych i
instrumentow  finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego  funduszu
inwestycyjnego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

d) ocena doswiadczenia, organizacji dziatania oraz wynikéw finansowych podmiotu zarzadzajacego,
e) ocena doswiadczenia i kompetencji zarzadzajacego,

f) ocena relacji osiaganych wynikéw inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego przez
zarzadzajacego,

g) wyniki analiz statystycznych agencji ratingowych.

h) w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akcji: sytuacja fundamentalna
emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjal wzrostu branzy, jak réwniez sytuacja
makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akgji.

w przypadku lokat w instrumenty dtuzne i Instrumenty Rynku Pienigznego - ocena sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych,
aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwiazanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,
ocena sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentéw o tym samym ratingu, ocena ryzyka
wykupu papieréw wartosciowych, wycena w stosunku do innych papieréw wartosciowych oraz analiza
statystyczna agencji ratingowych.

w przypadku lokat w depozyty bankowe - ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwiazanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat.

7. (Skreslony)

8.

Art. 99.
1.

(skreslony)

Wysokosé minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Rejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych przy wptatach dokonywanych w
ztotych polskich oraz nie mniej niz 1 000 Euro, przy wptatach dokonywanych w Euro, kazda nastepna
wplata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 50 ztotych przy wptatach dokonywanych w ztotych polskich
oraz nie mniej niz 1000 Euro, przy wplatach dokonywanych w Euro. Fundusz moze okresli¢ nizsze
minimalne wptaty. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE minimalna
wysokos¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 zitotych, przy czym
Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE okresli¢ nizsze minimalne wpfaty.
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2. Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktérych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizyé minimalne wptaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikéw Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE.
4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

3. Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze roéwniez by¢ przekazana w inny sposéb, w
szczegoblnosci za posrednictwem srodkéw masowego przekazu lub poczty.

4. Whptaty i wyptaty srodkow pienigznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
moga by¢, z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, dokonywane w ztotych oraz w EURO.

5. Whpiata i wyptata srodkéw pienigznych w zwiazku z pojedynczym zleceniem moze by¢ dokonana tylko w
jednej z wymienionych wyzej walut.

6. W przypadku wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa w EURO, kwota EURO podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu éredniego ztotego do EURO ustalonego przez NBP i przyjetego przez
Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

7. W przypadku wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w EURO kwota w ztotych podlega
przeliczeniu na EURO wedtug kursu sredniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu poprzedzajacym dzien
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

8. Subundusz moze umozliwi¢ dokonywanie wyplat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére zostaty
nabyte w wyniku wptaty dokonanej w danej walucie, w walucie innej niz waluta wptaty (,,przewalutowanie
Jednostek Uczestnictwa”) na warunkach okreslonych w prospekcie informacyjnym Funduszu. O
wprowadzeniu mozliwosci przewalutowania Jednostek Uczestnictwa Subfundusz powiadomi na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Art. 100.  Maksymalne wysokosci oplat

1. Opfata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktorej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

3. Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 5,5%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia
optaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca r6znica
pomiedzy stawka 5,5% oraz maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktdrej mowa w art. 26, wskazana w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Opfat.

4. Stawka optaty manipulacyjnej za przewalutowanie Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 1%
wartosci srodkow podlegajacych przewalutowaniu.

Art. 101.  Swiadczenie w przypadku nie osiagniecia minimalnej rentownosci

(skreslony)

Art. 102.  Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 8, Subfundusz moze pokrywaé ze swoich aktywow nastepujace koszty
zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w art. 103,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow
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wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,
4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obciazenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
— zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz réwnowartosé
w ziotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz
kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu
sredniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogtoszenia likwidacji Funduszu.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz réwnowartos¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty: koszty druku i publikacji
inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty obstugi prawnej oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo ze
srodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 103.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwiazanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 8. W imieniu Towarzystwa taka decyzje
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane
jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Zobhowiazania Subfunduszu obciazajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegélne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowiazania.

Koszty zwiazane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art.103.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada sie z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
(,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 4% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub
366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze
srodkéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu, za ktdry byto naliczane
wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikdéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
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ROZDZIAL XVII.

Art. 104.
1.

Art. 105.
1.

w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar zobowiazan Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastepujacy:
WT = WANy., * Max[0,25 * (W(WANB) - Max|BENCHMARK;0]);0]

WT - rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANy.; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) - wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w

danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUy.; / WANJU, - 1) * 100%
gdzie:

WANJU, - iloraz wartosci aktywo6w netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy.; — iloraz wartosci aktywdw netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo stopa zwrotu w wysokosci 10% w skali roku; w
kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego stopa zwrotu ustalana jest jako
iloczyn wartosci 10% i ilorazu ilosci dni w okresie od przedostatniego Dnia Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego do poprzedniego Dnia Wyceny oraz liczby dni w danym

roku kalendarzowym.

2) okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany
dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesiaca
nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podja¢ decyzje 0 zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

Subfundusz SKARBIEC - 111 FILAR

Cel inwestycyjny

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat poprzez inwestowanie $rodkdw pienieznych Uczestnikéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe i inne prawa majatkowe, przy przestrzeganiu zatozen polityki inwestycyjnej Subfunduszu i
zasady minimalizacji ryzyka.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dotozy wszelkich staran
dla jego realizacji.

Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutéw, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
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2.

10.

dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje sie wprost w odniesieniu do Subfunduszu.
Subfundusz moze lokowac¢ aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na:

a) rynku regulowanym w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo cztonkowskie: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk,
Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie) — Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Sydney Futures Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej: New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, 0
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, gdy sa przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na rynku regulowanym
w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
cztonkowskie: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej, Szwajcaria, Turcja.

Subfundusz moze lokowaé do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienigznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 20 % wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 7, nie moze lokowaé wigcej niz
5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczyé 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktdrych mowa w ust. 8, przy czym laczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 i 9, w stosunku do papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwa cztonkowskie, panstwa OECD inne niz Panstwa
cztonkowskie lub Rzeczypospolita Polska, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, porgczyciel lub
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11.

gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji
ratingowych.

Subfundusz moze lokowa¢ w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Chorwacji, Bosni i Hercegowinie, Ukrainie,
Azerbejdzanie i Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na
tych gietdach lub rynkach.

Art. 106.  Polityka inwestycyjna

1.

Subfundusz bedzie lokowa¢ nie mniej niz 10% i nie wiecej niz 50% aktywow w akcje, w tym gtéwnie akcje
renomowanych polskich spotek, o najwickszej kapitalizacji i ptynnosci, notowanych na rynku
podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 1, moze lokowaé w nastgpujace kategorie lokat:

1) instrumenty dtuzne o statym lub zmiennym oprocentowaniu, w tym instrumenty rynku pieni¢znego,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, , z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie
beda stanowity wiecej niz 10% aktywdw,

3) Instrumenty Pochodne,

4) depozyty bankowe.

Subfundusz, z zastrzezeniem art. 49 i 55, moze lokowa¢ w kategorie lokat okreslone w ust. 2 od 50% do
90%aktywow.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym. W przypadku umow, majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
zawieranych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego mozliwe jest takie zaangazowanie w instrumenty
pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera. W przypadku uméw, majacych
za przedmiot Instrumenty Pochodne, zawieranych w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym mozliwe jest takie zaangazowanie w instrumenty pochodne, ktore:

1) w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym jest indeks gietdowy akcji -
modyfikuje alokacje w akcje o maksymalnie 30% aktywdw Subfunduszu,

2) w przypadku instrumentu pochodnego, ktorego instrumentem bazowym sa papiery wartosciowe
emitowane przez przedsigbiorstwa - modyfikuje alokacje w danym papierze wartosciowym do poziomu
limitu przypadajacego na dany papier wartosciowy,

3) w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym sa diuzne papiery wartosciowe
emitowane przez emitentow rzadowych oraz banki centralne — modyfikuje sredni termin do wykupu
lokat wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu o maksymalnie 3 lata,

4) w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym jest stopa procentowa -

modyfikuje $redni termin do wykupu lokat wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu o maksymalnie
3 lata.

Do wyliczania limitu okreslonego w ust. 1 nie uwzglednia sie Instrumentéw Pochodnych stosowanych w

celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Co najmniej 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez

podmioty majace siedzibe na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda:

1) w przypadku lokat w ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 - ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,
w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu
inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwiazanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku
do innych emitentéw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papieréw wartosciowych, wycena w
stosunku do innych papieréw wartosciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych.

2) w przypadku lokat w ktérych mowa w ust. 2 pkt 2:
a) rodzaj instrumentdw wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego (w
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takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt sie tego dowiedzie¢),

b) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentéw papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

c) ocena sytuacji rynkowej w poszczeg6lnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i
instrumentow  finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

3)  w przypadku lokat w ktérych mowa w ust. 2 pkt 3:

a) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz
tempa wzrostu gospodarczego,

b) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych, w tym
biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego.

¢) charakterystyka instrumentu pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktory opiewa
instrument pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wycene instrumentu pochodnego.

4) w przypadku lokat w ktérych mowa w ust. 2 pkt 4 - ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,

5) w przypadku lokat o ktérych mowa w ust. 1 - Subfundusz bedzie lokowat srodki dtugoterminowo w te
instrumenty, ktérych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia kryteriow
analizy fundamentalnej. W szczegdlnosci Subfundusz bedzie inwestowat w akcje spotek, ktore
odzwierciedlaja ,,idee kreowania wartosci dla akcjonariusza“, to jest spotek, ktore prowadzac rzetelna
polityke informacyjna moga, weditug kryteriow okreslonych przez Subfundusz, osiagna¢ ponad
przecigtny zwrot z kapitatu poprzez koncentrowanie si¢ na najbardziej zyskownych przedsiewzigciach.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o skiadzie: 70% Citigroup Poland Government Bond Index + 30% WIG20, pomniejszona o
procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Art. 107.  Wysokos¢ minimalnych wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

Pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika
— nie mniej niz 50 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty. W przypadku wpfat
dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty wynosi
3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie
IKE okresli¢ nizsze minimalne wpfaty.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktérych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikéw Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikéw
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikobw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE.

4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposéb, w
szczegolnosci za posrednictwem $rodkdw masowego przekazu lub poczty.

Art. 108.  Maksymalne wysokosci oplat

1.
2.

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktérej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.
Stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
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nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 5,5%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia
optaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca réznica
pomiedzy stawka 5,5% oraz maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 26, wskazanag w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Opfat.

Art. 109.  Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 8, Subfundusz moze pokrywaé ze swoich aktywow nastgpujace koszty
zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w art. 110,
2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow

Subfunduszu za granica) oraz prowizje i oplaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,
4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obciazenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
—  zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz rownowartosé
w zlotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz
kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu
sredniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogtoszenia likwidacji Funduszu.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowartos¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegolnosci koszty: koszty druku i publikacji
inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty obstugi prawnej oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo ze
srodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 110.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwiazanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 8. W imieniu Towarzystwa taka decyzje
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywoOw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane
jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Zobowiazania Subfunduszu obciazajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obciazaja poszczeg6lne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywédw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowiazania.

Koszty zwiazane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktorych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.
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Art. 110.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada sie z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state™),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
(,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 3,75% w skali roku, liczonego jako 365 dni
lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze
srodkdw Subfunduszu do pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikdéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar zobowiazan Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastepujacy:

WT = WANy.; * Max[0,25 * (W(WANB) — Max|[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:

WT - rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJU 1 / WANJIU, — 1) * 100%
gdzie:

WANJU, - iloraz wartosci aktywow netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy.; — iloraz wartosci aktywOw netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o sktadzie: 70% Citigroup Poland Government Bond
Index + 30% WIG20, pomniejszona 0 procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w ust. 2, ustalonego
proporcjonalnie do uptywu czasu, zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogtoszonych w
poprzednim dniu wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

2) okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany
dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
przyjmuje sie wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesiaca
nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,
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4) Towarzystwo moze podja¢ decyzje 0 zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XVIII. Subfundusz Zréwnowazony SKARBIEC - WAGA

Art. 111.  Cel inwestycyjny

1.

Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat srodkéw pienigznych dokonywanych w papiery wartosciowe z zastosowaniem zasad polityki
inwestycyjnej Subfunduszu i zasady minimalizacji ryzyka w celu ograniczenia mozliwych wahan Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dotozy wszelkich staran
dla jego realizacji.

Art. 112.  Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

2.

O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutdéw, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje sie wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na:

a) rynku regulowanym w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo cztonkowskie: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk,
Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pdinocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie) — Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Sydney Futures Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej: New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, 0
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, gdy sa przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na rynku regulowanym
W nastepujacych panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
cztonkowskie: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej, Szwajcaria, Turcja.

Subfundusz moze lokowaé do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotdw, w ktoérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci aktywOw lacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 7, nie moze lokowaé¢ wiecej niz
5% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.
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10.

11.

Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczyé 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktdrych mowa w ust. 8, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 i 9, w stosunku do papierow
wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwa cztonkowskie, panstwa OECD inne niz Panstwa
cztonkowskie lub Rzeczypospolita Polska, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub
gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji
ratingowych.

Subfundusz moze lokowa¢ w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Chorwacji, Bosni i Hercegowinie, Ukrainie,
Azerbejdzanie i Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na
tych gietdach lub rynkach.

Art. 113.  Polityka inwestycyjna

1.

Co najmniej 90%, z zastrzezeniem ust. 4, Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana tacznie w:

1) instrumenty dtuzne,

2) Instrumenty Rynku Pienieznego

3) akcje,

4) depozyty bankowe.

Subfundusz lokuje nie mniej niz 30% i nie wigcej niz 70% aktywow w akcje, w tym gtéwnie akcje
renomowanych polskich spotek, o najwickszej kapitalizacji i ptynnosci, notowanych na rynku
podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Subfundusz moze lokowaé tacznie od 0% do 70% Aktywdw w instrumenty diuzne, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty bankowe, przy czym udzial kazdej z wyzej wymienionych kategorii lokat osobno
moze waha¢ sie od 0% do 70%. Suma diuznych papierow wartosciowych stanowiacych Aktywa
Subfunduszu oraz papieréw wartosciowych, ktére Subfundusz sprzedat z jednoczesnym zobowiazaniem si¢
do ich odkupu stanowi¢ bedzie od 0 do 70 % Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 1 i 2, moze w ograniczonym zakresie lokowa¢ w nastepujace kategorie
lokat:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie
beda stanowity wiecej niz 10% aktywow,

2) Instrumenty Pochodne.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne) zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego

zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Do wyliczania limitéw okreslonych w ust. 1 i 2 nie uwzglednia sie Instrumentéw Pochodnych stosowanych

w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Co najmniej 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez
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podmioty majace siedzibe na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda: ocena sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stdp procentowych,
aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwiazanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$é oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,
ocena sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu
papieréw wartosciowych, wycena w stosunku do innych papieréw wartosciowych oraz analiza statystyczna
agencji ratingowych W przypadku podejmowaniu decyzji inwestycyjnych na rynku akcji pod uwage beda
brane: sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu branzy, jak
réwniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji. Subfundusz
lokuje $rodki dtugoterminowo w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych wzrost wartosci jest
najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia kryteriéw analizy fundamentalnej.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o sktadzie: 60% Citigroup Poland Government Bond Index + 40% WI1G20, pomniejszona o
procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Art. 114, Wysokos¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

Pierwsza wptata $rodkow pienigznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika
— nie mniej niz 50 ziotych. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty. W przypadku wptat
dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty wynosi
3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie 0 prowadzenie
IKE okresli¢ nizsze minimalne wplaty.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wplaty, o ktérych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢é minimalne wplaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikéw Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikbw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE.

4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publicznej

wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych

Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana w inny sposéb, w
szczegdblnosci za posrednictwem srodkéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 115.  Maksymalne wysokosci oplat

Opfata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktdrej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 5,5%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia
optaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca réznica
pomiedzy stawka 5,5% oraz maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 26, wskazana w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Opfat.

Art. 116.  Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 8, Subfundusz moze pokrywa¢ ze swoich aktywdw nastepujace koszty
zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
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1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w art. 117,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i opfaty za przechowywanie papierow
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i oplaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentoéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obciazenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
—  zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz réwnowartos¢
w zlotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz
kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu
sredniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogtoszenia likwidacji Funduszu.

Koszt, o ktrym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowartos¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegélnosci koszty: koszty druku i publikacji
inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty obstugi prawnej oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo ze
srodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 117.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwiazanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 8. W imieniu Towarzystwa taka decyzje
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane
jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Zobowiazania Subfunduszu obciazajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu obciazaja poszczeg6lne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktdrych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowiazania.

Koszty zwiazane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktorych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 117.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada sie z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 4% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub
366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze
srodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, za ktoéry byto naliczane
wynagrodzenie.
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3. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ciezar zobowiazan Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastepujacy:

WT = WANy: * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]

WT - rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WAN.; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) - wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w

danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUy.; / WANJU, — 1) * 100%

gdzie:

WANJU, - iloraz wartosci aktywo6w netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy.; — iloraz wartosci aktywow netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o sktadzie: 60% Citigroup Poland Government Bond
Index + 40% WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktéorym mowa w ust. 2, ustalonego
proporcjonalnie do uptywu czasu, zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogtoszonych w
poprzednim dniu wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu

Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

2) okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany
dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczef, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesiaca
nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XIX.

Art. 118.

Subfundusz Akcji SKARBIEC - AKCJA

Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat srodkéw pienieznych dokonywanych przede wszystkim w akcje lub inne papiery wartosciowe
notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i na rynku regulowanym o podobnym
profilu ryzyka majacym siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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2.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dotozy wszelkich staran
dla jego realizacji.

Art. 119.  Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykuldw, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje sie wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na:

a) rynku regulowanym w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo cztonkowskie: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk,
Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie) — Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Sydney Futures Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej: New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, 0
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentow.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, gdy sa przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na rynku regulowanym
W nastepujacych panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
cztonkowskie: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej, Szwajcaria, Turcja.

Subfundusz moze lokowaé do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienigznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 20 % wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 5, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 7, nie moze lokowa¢ wigcej niz
5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczyé 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktdrych mowa w ust. 8, przy czym laczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu.
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10.

11.

Subfundusz moze nie stosowac¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 i 9, w stosunku do papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwa cztonkowskie, panstwa OECD inne niz Panstwa
cztonkowskie lub Rzeczypospolita Polska, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub
gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji
ratingowych.

Subfundusz moze lokowac w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Chorwacji, Bosni i Hercegowinie, Ukrainie,
Azerbejdzanie i Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na
tych gietdach lub rynkach.

Art. 120.  Polityka inwestycyjna

1.

Co najmniej 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w akcje, w tym gtéwnie akcje renomowanych
polskich spotek, o najwiekszej kapitalizacji i ptynnosci, notowanych na rynku podstawowym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 1, moze lokowa¢ w nastepujace kategorie lokat:

1) instrumenty dtuzne o statym lub zmiennym oprocentowaniu,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, , z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie
beda stanowity wiecej niz 10% aktywdw,

3) Instrumenty Pochodne,

4) depozyty bankowe.

Subfundusz, z zastrzezeniem art. 49 i 55, moze lokowac¢ w kategorie lokat okreslone w ust. 2 od 0% do 50%
aktywow.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zardwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Do wyliczania limitu okreslonego w ust. 1 nie uwzglednia sie Instrumentéw Pochodnych stosowanych w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Co najmniej 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty majace siedzibe na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda: ocena sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stdp procentowych,
aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,
ocena sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu
papierow wartosciowych, wycena w stosunku do innych papieréw wartosciowych oraz analiza statystyczna
agencji ratingowych. Subfundusz lokuje $rodki dtugoterminowo w papiery wartosciowe i inne prawa
majatkowe, ktérych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia kryteriéw analizy
fundamentalnej. W szczegdlnosci Subfundusz bedzie inwestowat w akcje spotek, ktére odzwierciedlaja
»ideg kreowania wartosci dla akcjonariusza®, to jest spotek, ktére prowadzac rzetelna polityke informacyjna
moga, wedtug kryteriow okreslonych przez Subfundusz, osiagna¢ ponad przecietny zwrot z kapitatu poprzez
koncentrowanie sie na najbardziej zyskownych przedsiewzieciach.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela

wzorcowego 0 sktadzie: 10% 3-miesieczny WIBID + 90% WIG20, pomniejszona 0 procentowo wyrazony
koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Art. 121.  Wysokos¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

Pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika
— nie mniej niz 50 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty. W przypadku wptat
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dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wplaty wynosi
3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie
IKE okresli¢ nizsze minimalne wpfaty.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wplaty, o ktédrych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikéw
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikdw Subfunduszu, ktorzy zawarli umowe o prowadzenie IKE.

4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktdrych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana w inny sposéb, w
szczegoblnosci za posrednictwem srodkéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 122.  Maksymalne wysokosci oplat

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktérej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 5,5%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia
opfaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca roznica
pomiedzy stawka 5,5% oraz maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 26, wskazana w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Optat.

Art. 123.  Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 8, Subfundusz moze pokrywacé ze swoich aktywow nastepujace koszty
zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w art. 124,
2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow

Subfunduszu za granica) oraz prowizje i oplaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,
4) Kkoszty i wynagrodzenie biegtych rewident6w z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obciazenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
—  zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikdw Funduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktoérych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.

Koszt, 0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rbwnowartos¢
w ztotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz
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kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu
sredniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogtoszenia likwidacji Funduszu.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz réwnowarto$¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty: koszty druku i publikacji
inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty obstugi prawnej oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo ze
srodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 124.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwiazanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 8. W imieniu Towarzystwa taka decyzje
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane
jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Zobowiazania Subfunduszu obciazajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowiazania, ktdre dotycza catego Funduszu obciazaja poszczeg6lne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywédw Netto Funduszu, na Dzienh Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowiazania.

Koszty zwiazane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktorych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 124, Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada sie z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state™),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 4% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub
366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze
srodkdw Subfunduszu do pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikdéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar zobowiazan Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposéb nastepujacy:
WT = WANy * Max[0,25 * (W(WANB) - Max|BENCHMARK;0]);0]
gdzie:
WT - rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,
WANy, — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,
W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUy.1 / WANJU, - 1) * 100%
gdzie:
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ROZDZIAL XX.

Art. 125,

1.
2.

Art. 126.

WANJU, — iloraz wartosci aktywo6w netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy.; — iloraz wartosci aktywOw netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o sktadzie: 10% 3-miesieczny WIBID + 90% WIG20,
pomniejszona 0 procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w ust. 2, ustalonego proporcjonalnie do uptywu
czasu, zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny biezacego
okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogtoszonych w poprzednim dniu wyceny w
stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego

okresu rozliczeniowego.

2) okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany

dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
przyjmuje sie wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien

Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesiaca
nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podja¢ decyzje 0 zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia

zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

Subfundusz SKARBIEC - OCHRONY KAPITALU

Cel inwestycyjny

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz, poprzez stosowanie odpowiedniej strategii inwestycyjnej oraz dobér lokat, dazy do sytuacji, w
ktorej Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec kazdego okresu
dwuletniego nie powinna by¢ nizsza niz Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa na poczatek
tego okresu, przy czym:

1)

2)

pierwszy okres rozpoczyna si¢ pierwszego Dnia Wyceny po dniu 15 kwietnia 2007 roku i konczy
pierwszego Dnia Wyceny nastepujacego po dniu 15 kwietnia 2009 roku;

kolejne dwuletnie okresy beda kazdorazowo rozpoczynaly sie pierwszego Dnia Wyceny po dniu 15
kwietnia danego roku nieparzystego i konczyly pierwszego Dnia Wyceny nastepujacego po dniu 15
kwietnia nastepnego roku nieparzystego (roku nastepujacego 2 lata po roku w ktérym rozpoczat si¢
dany okres).

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dotozy wszelkich staran
dla jego realizacji.

Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutéw, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje si¢ wprost w odniesieniu do Subfunduszu.
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Art. 127. Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 2, moze lokowaé Aktywa wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na kazdym z nastepujacych rynkéw zorganizowanych w innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie panstwach nalezacych do OECD: Australia: Stock Exchange of
Newcastle Ltd, Sydney Futures Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto
Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej: New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 3,

4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i 0szczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wsp6Inotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wsp6lnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt 1,

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze
aczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) jednostki uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 128 ust. 13,
7) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zgodnie z art. 128.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na
okreslonej gietdzie lub rynku.

Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow Subfunduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspoélnotowym.

Subfundusz moze lokowa¢ w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Chorwacji, Bosni i Hercegowinie, Ukrainie,
Azerbejdzanie i Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na
tych gietdach lub rynkach.
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Art. 128.  Polityka inwestycyjna

1.

Subfundusz stosuje strategie zabezpieczenia portfela oparta ha modelu CPPI (Constant Proportion Portfolio
Insurance), ktéra polega na dostosowywaniu proporcji udziatu instrumentéw diuznych i akcji w aktywach
Subfunduszu do biezacej sytuacji rynkowej na rynku akcji oraz rynku dtuznych papieréw wartosciowych w
ten sposdb, ze w okresach, gdy na rynku akcji wystepuje trend wzrostowy udziat akcji w portfelu
Subfunduszu zwigksza sig, zas w okresach wystgpowania na rynku akcji trendu spadkowego udziat akcji w
portfelu Subfunduszu zmniejsza sie. W ten sposob stosowana strategia modyfikacji udziatu instrumentow
dtuznych i akcji w aktywach funduszu powinna pozwoli¢ na uzyskanie parametréw, o ktérych mowa w art.
125.

Polityka inwestycyjna polega na aktywnym dostosowywaniu proporcji sktadu portfela inwestycyjnego
miedzy lokatami o charakterze udziatowym (przede wszystkim akcje wskazane w ust. 3 pkt 1) oraz lokatami
0 charakterze dtuznym (przede wszystkim dtuznymi papierami wartosciowymi wskazanymi w ust. 4 pkt 1)
w zaleznosci od biezacej sytuacji rynkowej na rynku akcji oraz rynku dtuznych papieréw wartosciowych, z
uwzglednieniem parametrow inwestycji okreslonych w art. 125 ust. 2 oraz parametréw rynkow finansowych
takich jak m.in. poziom stopy procentowej wolnej od ryzyka, ksztalt krzywej stép procentowych, ryzyko
rynkowe poszczegolnych segmentéw krzywej stdp procentowych, ryzyko rynkowe rynku akcji, ryzyko bazy
instrumentow pochodnych.

Subfundusz lokuje nie wigcej niz 50% aktywow tacznie w:

1) akcje emitowane przez spotki publiczne, notowane gtéwnie na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.,

2) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez spoiki
publiczne, o ktérych mowa w pkt 1,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Subfundusz lokuje tacznie od 50% do 100% Aktywow tacznie w:

1) dtuzne papiery wartosciowe, w tym emitowane przez emitentow rzadowych, banki centralne, jak i
emitentow bedacych podmiotami gospodarczymi, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty bankowe,
przy czym udziat kazdej z wyzej wymienionych kategorii lokat osobno moze waha¢ si¢ od 0% do 100%
Aktywdw Subfunduszu,

2)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych rynku pieni¢znego, z zastrzezeniem, ze inwestycje te
nie beda stanowity wiecej niz 10% Aktywdw oraz beda spetniaty warunki okreslone w ust. 13.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zardwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym. W przypadku umow, majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
zawieranych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego mozliwe jest takie zaangazowanie w instrumenty
pochodne, ktére redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera. W przypadku uméw, majacych
za przedmiot Instrumenty Pochodne, zawieranych w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym mozliwe jest takie zaangazowanie w instrumenty pochodne, ktére:

1) w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym jest indeks gietdowy akcji -
modyfikuje alokacje w akcje 0 maksymalnie 30% aktywdw Subfunduszu,

2) w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym sa papiery wartosciowe
emitowane przez przedsiebiorstwa - modyfikuje alokacje w danym papierze wartosciowym do poziomu
limitu przypadajacego na dany papier wartosciowy,

3) w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym sa dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez emitentdw rzadowych oraz banki centralne — modyfikuje $redni termin do wykupu
lokat wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu o maksymalnie 3 lata,

4) w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym jest stopa procentowa -
modyfikuje sredni termin do wykupu lokat wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu o maksymalnie
3 lata.

Co najmniej 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez

podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz Skarb Panstwa i Narodowy Bank

Polski.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela

wzorcowego o skitadzie: 85% 52-tygodniowe bony skarbowe + 15% WIG20, pomniejszona 0 procentowo

wyrazony koszt faktycznie pobieranego wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1 beda w szczegdlnosci:
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10.

11.

12.

13.

14,

1) sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu branzy, jak
réwniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji.

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku akcji oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2, z wyjatkiem kwitéw depozytowych, beda w szczegolnosci:

1) sytuacja fundamentalna emitenta akcji bedacych instrumentem bazowym warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji oraz praw poboru, prognozowane wyniki finansowe tego emitenta, potencjal wzrostu
branzy, jak réwniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji.

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku akcji oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 3 beda w szczeg6lInosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa
wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych, w tym
biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego.

3) charakterystyka instrumentu pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktdry opiewa
instrument pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wyceng instrumentu pochodnego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1 oraz kwitéw depozytowych beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwiazanych 2z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réwniez w stosunku do innych emitentow o tym samym
ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papieréw wartosciowych, wycena w stosunku do innych papieréw
wartosciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papierow wartosciowych, w tym biezacego |
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku diuznych papierow wartosciowych oraz biezacego i
prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Funduszu, o ktdrych mowa w ust. 4 pkt 2 beda w szczegdlnosci:

1) rodzaj instrumentdw wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego (w takim
zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mdégt sie tego dowiedziec),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajéw emitentdw papierow wartosciowych i instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, w tym biezacego
i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu
ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

Subfundusz lokuje swoje aktywa wylacznie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych rynku

pienieznego. Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego,

zarzadzanego przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot

z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek

uczestnictwa.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub panstwie cztonkowskim, z zastrzezeniem ust. 15, oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:
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15.

16.

3)
4)

5)

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartociowych i Instrumentow Rynku Pienieznego, ktdre
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stdp procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienigznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu,

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.,

baze Instrumentéw Pochodnych stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1,

2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1, lub

przez rozliczenie pienigzne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem ze:

1)

2)
3)

4)
5)

6)
7)

8)

strona transakcji jest podmiot z siedziba w panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub nastepujace podmioty z
siedziba w panstwach, innych niz panstwo cztonkowskie, podlegajace nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tych panstwach w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspélnotowym:

a) banki krajowe, podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska i instytucje kredytowe z siedziba na
terenie Rzeczypospolitej Polskiej,

b) banki zagraniczne i instytucje kredytowe z siedziba w krajach OECD innych niz panstwo
cztonkowskie.

instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca,

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

a) kursdw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych
przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pieni¢znego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Funduszu,

€) wysokosci stdp procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Funduszu;

baze dla tych instrumentéw stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, 2 i
4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1, lub
przez rozliczenie pienigzne,

dokonuje transakcji w ramach umoéw:

a) kontraktdw terminowych (futures, forward),
b) opcji,

c) kontraktow swap.

Subfundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
jest zobowiazany do ustalenia wartosci ryzyka kontrahenta. Wartos¢ ryzyka kontrahenta podlega
nastepujacym ograniczeniom:

1)

nie moze przekroczy¢ 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli strona transakcji jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, z
zastrzezeniem, ze wartos¢ ta moze podlegac redukcji, o ile kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu
zabezpieczenie w srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach
Rynku Pienigznego,
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17.

18.

19.

20.

2) suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umoéw oraz wartosci bezwzglednych
pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢ Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

3) suma wartosci lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 127 ust. 1 pkt 1 — 6, oraz wartosci ustalonej
zgodnie z pkt 2, nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

4) suma warto$ci zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytéw oraz wartosci ustalonej zgodnie z
pkt 3, nie moze przekroczy¢ 210% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W przypadku zawierania przez Subfundusz uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy przewidujace fizyczna dostawe

Instrumentéw Bazowych, jak i rozliczenie pieniezne, majace za przedmiot wytacznie Instrumenty

Pochodne, ktérych Baze stanowia nastepujace instrumenty:

1) indeksy gietdowe,

2) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego,

3) kursy walut,

4) stopy procentowe,

5) akcje.

Subfundusz stosuje nastepujace kryteria wyboru instrumentdw, o ktérych mowa w ust. 17:

1) ptynnos¢ instrumentu oraz zwiazana z nia wielkos¢ réznicy pomiedzy ofertami kupna oraz ofertami
sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

2) wielkos¢ niedowartosciowania lub przewartosciowania danego Instrumentu Pochodnego wzgledem
teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w przypadku
niedowartosciowania, Subfundusz bedzie zajmowat pozycje dtuga w danym Instrumencie Pochodnym,
za$ w przypadku przewartosciowania pozycje krotka,

3) koszty transakcyjne zwiazane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym,

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz instrumentow
finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz stosuje nastepujace warunki zastosowania instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 17:

1) Subfundusz moze nabywac Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem w
nastepujacych sytuacjach:

a) w przypadku decyzji zwiazanej ze zmiana alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu
widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub ptynnosci zajecie
pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w Instrumencie
Bazowym,

b) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywdw Subfunduszu do docelowej struktury Aktywow
wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowej,

2) Subfundusz obowiazany jest utrzymywaé czes¢ AktywOw na poziomie zapewniajacym realizacje tych
transakcji, Aktywa te obejmuja w szczegolnosci:

a) papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje fizyczna dostawe tych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego lub innych praw majatkowych,

b) srodki pieniezne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, Panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD — w przypadku, gdy transakcja
przewiduje rozliczenie pieni¢zne.

3) Subfundusz obowiazany jest dokonywaé¢ pomiaru ryzyk zwiazanych z takimi instrumentami, a w
szczegolnosci:

a) ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen
lub wartosci sktadnikéw stanowiacych Bazg Instrumentéw Pochodnych,

b) ryzyka rozliczenia transakcji,

c) ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 50 i 52 Statutu, Fundusz jest obowiazany
uwzglednia¢ warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiacych Baze
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Instrumentéw Pochodnych.

21. Przepisu ust. 20 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowia uznane
indeksy.

22. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera whbudowany Instrument Pochodny,
wartos¢ instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw inwestycyjnych.

23. Fundusz opracuje i wdrozy szczeg6towe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych
Instrumentdw Pochodnych oraz procedury umozliwiajace monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie
ryzyka zwiazanego z poszczeg6lnymi Instrumentami Pochodnymi oraz ryzyka portfela inwestycyjnego
Funduszu. Procedury, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz przekaze Depozytariuszowi.

Art. 129.  Wysokos¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wplata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika
— nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty. W przypadku wptat
dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty wynosi
3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie 0 prowadzenie
IKE okresli¢ nizsze minimalne wplaty.

2. Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktérych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikw Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikdw Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE.

4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

3. Informacja o obnizeniu minimalnych wpfat, o ktdrych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana w inny sposéb, w
szczegOblnosci za posrednictwem srodkow masowego przekazu lub poczty.

Art. 130.  Maksymalne wysokosci oplat

1. Opfata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktérej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

3. Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 5,5%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia
optaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca r6znica
pomiedzy stawka 5,5% oraz maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 26, wskazana w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Opfat.

Art. 131.  Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 8, Subfundusz moze pokrywaé ze swoich aktywOw nastepujace koszty
zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i oplaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
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10.

wartosciowych i praw majatkowych,
3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,
4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obciazenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisjg Nadzoru Finansowego,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) koszt prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacji poprawnosci dokonywania wyceny
Aktywéw Subfunduszu przez Depozytariusza

—  zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz réwnowarto$é
w zlotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz
kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu
sredniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogtoszenia likwidacji Funduszu.

Koszt, 0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz réwnowarto$¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

Koszt, 0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 9, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 2,3% $redniej
arytmetycznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Do obliczenia $redniej bierze sie pod
uwage Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu, ustalona w kazdym Dniu Wyceny w danym roku
kalendarzowym.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi prawnej, koszty
druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo z $rodkéw wilasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 131 ust. 1.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwiazanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 9. W imieniu Towarzystwa taka decyzje
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane
jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Zobhowiazania Subfunduszu obciazajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obciazaja poszczeg6lne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowiazania.

Koszty zwiazane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 132.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada sie z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
(,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 3% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub
366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze
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srodkdw Subfunduszu do pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.

3. Wynagrodzenie zmienne, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikoéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar zobowiazan Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastepujacy:

WT = WANy., * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK:;0]);0]

WT - rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w

danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUy 1 / WANJIU, — 1) * 100%
gdzie:

WANJU, - iloraz wartosci aktywow netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy.; — iloraz wartosci aktywdw netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o sktadzie: 85% 52-tygodniowe bony skarbowe + 15%
WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt faktycznie pobieranego wynagrodzenia
statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktdrym mowa w ust. 2, ustalonego
proporcjonalnie do uptywu czasu, zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogtoszonych w
poprzednim dniu wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu

Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

2) okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany
dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesiaca
nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podja¢ decyzje 0 zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XXI.

Art. 133.

Subfundusz SKARBIEC - AKCJI NOWEJ EUROPY

Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat srodkéw pienigznych.
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2. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spétek notowanych na Gieldzie Papierdéw
Wartosciowych w Warszawie oraz spotki z regionu Europy Srodkowej i Wschodniej. Subfundusz bedzie
inwestowat réwniez w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, gtéwnie emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Subfundusz bedzie
inwestowat takze w instrumenty dtuzne emitowane przez innych emitentéw, w szczeg6lnosci emitowane
przez spotki z regionu Europy Srodkowej i Wschodnie;j.

3. Subfundusz dokonujac lokat w akcje i papiery dluzne bedzie dobierat do portfela inwestycyjnego
najbardziej perspektywiczne, w ocenie zarzadzajacego, spotki regionu Europu Srodkowej i Wschodniej.

4. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dotozy wszelkich staran
dla jego realizacji.

Art. 134.  Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutéw, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje sie wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

Art. 135. Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 2, moze lokowaé¢ Aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na kazdym z nastepujacych rynkdw zorganizowanych w innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie panstwach nalezacych do OECD: Islandia: Iceland Stock Exchange,
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej: New York Stock Exchange,
Nasdaqg Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, 0
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentdw,

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze
taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

2. Subfundusz moze lokowac w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Chorwacji, Bosni i Hercegowinie, Ukrainie,
Azerbejdzanie i Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na
tych gietdach lub rynkach.

3. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywoéw Subfunduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspoélnotowym.

4. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, gdy sa przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na rynkach
zorganizowanych wskazanych w ust. 1 pkt 1.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktyw6w w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienigznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusz moze lokowaé¢ do 20 % wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

7. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 6, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 8, nie moze lokowa¢ wigcej niz
5% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

8. Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych
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Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy Kkapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczyé 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktdrych mowa w ust. 9, przy czym laczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 9 i 10, w stosunku do papierow
wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

Art. 136.  Polityka inwestycyjna

1.

Co najmniej 66% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w:

1) akcje emitowane przez spotki publiczne, gtéwnie spotki z regionu Europy Srodkowej i Wschodniej,

2) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez spoiki
publiczne, o ktérych mowa w pkt 1,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 1, moze lokowa¢ w nastepujace kategorie lokat:

1) instrumenty dtuzne o statym lub zmiennym oprocentowaniu,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie
beda stanowity wiecej niz 10% aktywodw,

3) depozyty bankowe.

Subfundusz, z zastrzezeniem art. 49 i 55, moze lokowa¢ w kategorie lokat okreslone w ust. 2 od 0% do 34%

aktywow.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego otwartego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym

otwartym, funduszu zagranicznego oraz instytucji wsp6lnego inwestowania do kategorii funduszy

akcyjnych decydujace znaczenie begdzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkdw:

1) zgodnie ze stosowana polityka inwestycyjna co najmniej 50% aktywdw jest lokowane w akcje, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) jest odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat
w akcje wynosi co najmniej 66%.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym. W przypadku umow, majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
zawieranych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego mozliwe jest takie zaangazowanie w instrumenty
pochodne, ktére redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera. W przypadku uméw, majacych
za przedmiot Instrumenty Pochodne, zawieranych w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym mozliwe jest takie zaangazowanie w instrumenty pochodne, ktore:

1) w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym jest indeks gietdowy akcji -
modyfikuje alokacje w akcje o maksymalnie 30% aktywdw Subfunduszu,

2) w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym sa papiery wartosciowe
emitowane przez przedsigbiorstwa - modyfikuje alokacje w danym papierze wartosciowym do poziomu
limitu przypadajacego na dany papier wartosciowy,

3) w przypadku instrumentu pochodnego, ktdrego instrumentem bazowym sa diuzne papiery wartosciowe
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emitowane przez emitentow rzadowych oraz banki centralne — modyfikuje sredni termin do wykupu
lokat wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu o maksymalnie 3 lata,

4) w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym jest stopa procentowa -
modyfikuje $redni termin do wykupu lokat wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu o maksymalnie
3 lata.

Do wyliczania limitéw okreslonych w ust. 1 i 2 nie uwzglednia si¢ Instrumentéw Pochodnych stosowanych
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego 0 skfadzie: 100% MSCI EM Europe, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 beda w szczego6lnosci:

1) sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjal wzrostu branzy, jak
rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji.

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku akcji oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

3) ocena odzwierciedlania ,idei kreowania wartosci dla akcjonariusza“ przez spdétki, ktére prowadzac
rzetelna polityke informacyjna moga, wedtug kryteriéw okreslonych przez Subfundusz, osiagna¢ ponad
przecietny zwrot z kapitatu poprzez koncentrowanie sie na najbardziej zyskownych przedsiewzieciach.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, z wyjatkiem kwitow depozytowych, beda w szczego6lnosci:

1) sytuacja fundamentalna emitenta akcji bedacych instrumentem bazowym warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji oraz praw poboru, prognozowane wyniki finansowe tego emitenta, potencjat wzrostu
branzy, jak réwniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akgji.

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku akcji oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 beda w szczegdblnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa
wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych, w tym
biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego.

3) charakterystyka instrumentu pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktory opiewa
instrument pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wyceng instrumentu pochodnego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 oraz kwitow depozytowych beda w szczeg6Inosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych 2z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnosé¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réwniez w stosunku do innych emitentow o tym samym
ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papieréw wartosciowych, wycena w stosunku do innych papieréw
wartosciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku diuznych papierow wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz biezacego i
prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2 beda w szczegolnosci:

1) rodzaj instrumentdw wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego (w takim
zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt sie tego dowiedzie¢),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentéw papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
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3) ocena sytuacji rynkowej w poszczeg6lnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, w tym biezacego
i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu
ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

13. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3 beda w szczeg6lnosci: rentownosé, ptynnosé¢ lokat przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena wysokosci oprocentowania w stosunku do czasu jej trwania
depozytu.

Art. 137.  Wysokosé minimalnych wplat tytutlem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

1. Pierwsza wplata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika
— nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty do Subfunduszu. W przypadku
wplat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wplaty
wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ziotych, przy czym Fundusz moze w umowie 0
prowadzenie IKE okresli¢ nizsze minimalne wpfaty.

2. Subfundusz moze obnizy¢é minimalne wplaty, o ktérych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okreslonych
grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikéw Subfunduszu
przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktorzy zawarli umowg o prowadzenie IKE,

4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

3. Informacja o obnizeniu minimalnych wpfat, o ktérych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana w inny sposéb, w
szczegdblnosci za posrednictwem srodkéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 138.  Maksymalne wysokosci oplat

1. Oplata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktérej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

3. Stawka oplaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 5,5%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia
oplaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca roznica
pomiedzy stawka 5,5% oraz maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 26, wskazana w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Opfat.

Art. 139.  Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 8, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywdw nastepujace koszty
zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
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Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,
4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obciazenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza wskazane w umowie zawartej z Depozytariuszem zwiazane z
prowadzeniem subrejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacja poprawnosci dokonywania wyceny
Aktywdw Subfunduszu przez Depozytariusza

—  zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz réwnowartos¢
w ztotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz
kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu
sredniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogtoszenia likwidacji Funduszu.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowartos¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz 2,3% $rednigj
arytmetycznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. Do obliczenia sredniej bierze si¢ pod
uwage Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ustalona w kazdym Dniu Wyceny w danym roku
kalendarzowym.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi prawnej, koszty
druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo z $rodkéw wilasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 140.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwiazanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 9. W imieniu Towarzystwa taka decyzje
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane
jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu/Subfunduszu.

Zobowiazania Subfunduszu obciazajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegélne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowiazania.

Koszty zwiazane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 140.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada sie z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
(,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 4% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub
366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywdéw Netto
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Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyplacane ze
srodkéw Subfunduszu do pictnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.

3. Wynagrodzenie zmienne, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar zobowiazan Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastepujacy:

WT = WANy, * Max[0,25 * (W(WANB) - Max|BENCHMARK;0]);0]

gdzie:

WT - rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANy, — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez

uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w

danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:
W(WANB) = (WANJUy.; / WANJU, — 1) * 100%
gdzie:
WANJU, - iloraz wartosci aktywo6w netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,
WANJUy.; — iloraz wartosci aktywdw netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,
BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o sktadzie: 100% MSCI EM Europe pomniejszona o
procentowo wyrazony koszt faktycznie pobieranego wynagrodzenia statego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w ust. 2, ustalonego proporcjonalnie do uptywu
czasu, zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny biezacego
okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogtoszonych w poprzednim dniu wyceny w
stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego.

2) okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany
dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesiaca
nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XXII. Subfundusz SKARBIEC - SELEKTYWNY NOWEJ EUROPY
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Art. 141.  Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat srodkow pienieznych.

2. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spétek notowanych na Gieldzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie oraz spétek z regionu Europy Srodkowej i Wschodniej , a takze w dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez panstwa z regionu Europy Srodkowej i Wschodniej. Subfundusz bedzie inwestowat takze w
instrumenty dtuzne emitowane przez innych emitentow, w tym gtéwnie spotki z regionu Europy Srodkowej
i Wschodniej.

3. Subfundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez aktywna alokacje
Aktywow Subfunduszu pomiedzy lokatami o charakterze dtuznym i akcyjnym, poprzez aktywna alokacje
Aktywow Subfunduszu pomiedzy réznymi krajami z regionu Europy Srodkowej i Wschodniej oraz
sektorami gospodarczymi, a takze poprzez odpowiedni dobdr poszczeg6lnych akcji, instrumentéw diuznych,
funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych, instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba
za granica oraz innych instrumentéw finansowych.

4. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 142,  Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutdw, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu Xl
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje sie wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

Art. 143. Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 2, moze lokowa¢ Aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na kazdym z nastepujacych rynkow zorganizowanych w innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie panstwach nalezacych do OECD: Islandia: Iceland Stock Exchange,
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej: New York Stock Exchange,
Nasdaqg Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, 0
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow

2. Subfundusz moze lokowa¢ w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, ktdrych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Chorwacji, Bosni i Hercegowinie, Ukrainie,
Azerbejdzanie i Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na
tych gietdach lub rynkach.

3. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywdw Subfunduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.

4. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, gdy sa przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na rynkach
zorganizowanych wskazanych w ust. 1 pkt 1.

5. Subfundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci swoich aktywOw w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 8, nie moze lokowac wiecej niz
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10.

11.

5% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowsa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 9, przy czym 1aczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, Kktdrego papiery
wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowaé¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 9 i 10, w stosunku do papieréw

wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

Art. 144,  Polityka inwestycyjna
1. Do 100% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w:

3.

1) akcje emitowane przez spotki publiczne z regionu Europy Srodkowej i Wschodniej,

2) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez spéiki
publiczne, o ktérych mowa w pkt 1,

3) dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez panstwa z regionu Europy Srodkowej i Wschodniej a takze instrumenty dtuzne
emitowane przez innych emitentéw z tego regionu,

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktore zostaly
zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych, z zastrzezeniem,
ze inwestycje te nie beda stanowity wiecej niz 10% aktywow,

5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdélnego inwestowania, Kktére zostaty
zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dituznych, z
zastrzezeniem, ze inwestycje te nie beda stanowity wiecej niz 10% aktywow,

6) depozyty bankowe.

Subfundusz moze lokowaé w poszczeg6line kategorie lokat okreslone w ust. 1 od 0% do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu. W zwiazku z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna, ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu i sposobem zarzadzania jego aktywami jest zmienne.
Przedmiot lokat Subfunduszu moze ulega¢ zmianie w czasie (od 0% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu w kategorie lokat okreslone w ust. 1), co jest zalezne od strategii inwestycyjnej Subfunduszu
oraz decyzji zarzadzajacego Subfunduszem. W zaleznosci od udziatu w Aktywach Subfunduszu okreslonych
w ust. 1 kategorii lokat, ryzyko inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu jest
zmienne.

W okresie dobrej sytuacji na rynku akcji lub perspektywy wzrostu cen akcji, udziat w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu lokat o charakterze akcyjnym hedzie si¢ zwigkszat.

4. Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego otwartego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym

otwartym, funduszu zagranicznego oraz instytucji wspélnego inwestowania do danej kategorii funduszy
decydujace znaczenie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkéw:

1) zgodnie ze stosowana polityka inwestycyjna co najmniej 50% aktywow jest lokowane w danag
kategorig lokat, lub
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2) benchmark (indeks odniesienia) jest odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat
danej kategorii wynosi co najmniej 66%.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zardwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym. W przypadku umow, majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
zawieranych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego mozliwe jest takie zaangazowanie w instrumenty
pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera. W przypadku umow, majacych
za przedmiot Instrumenty Pochodne, zawieranych w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym mozliwe jest takie zaangazowanie w instrumenty pochodne, ktore:

1) w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym jest indeks gietdowy akcji -
modyfikuje alokacje w akcje o maksymalnie 30% aktywéw Subfunduszu,

2) w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym sa papiery wartosciowe
emitowane przez przedsiebiorstwa - modyfikuje alokacje w danym papierze wartosciowym do poziomu
limitu przypadajacego na dany papier wartosciowy,

3) w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym sa diuzne papiery wartosciowe
emitowane przez emitentéw rzadowych oraz banki centralne — modyfikuje $redni termin do wykupu
lokat wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu o maksymalnie 3 lata,

4) w przypadku instrumentu pochodnego, ktdrego instrumentem bazowym jest stopa procentowa -
modyfikuje sredni termin do wykupu lokat wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu o maksymalnie
3 lata.

Do wyliczania limitow okreslonych w ust. 1 nie uwzglednia si¢ Instrumentéw Pochodnych stosowanych w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest portfel wzorcowy przy zastosowaniu stopy zwrotu na
poziomie 10% w skali roku; zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny
biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogtoszonych w poprzednim Dniu Wyceny w
stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostathnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 beda w szczeg6lnosci:

1) sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu branzy, jak
rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji.

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku akcji oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

3) ocena odzwierciedlania ,,idei kreowania wartosci dla akcjonariusza“ przez spoitki, ktére prowadzac
rzetelna polityke informacyjna moga, wedtug kryteriow okreslonych przez Subfundusz, osiagnaé¢ ponad
przecigtny zwrot z kapitatu poprzez koncentrowanie si¢ na najbardziej zyskownych przedsigwzigciach.

4) dokonujac inwestycji w akcje emitowane przez spotki publiczne, Subfundusz bedzie kierowaé sie
kryteriami opartymi na ocenie sytuacji w skali makro w zakresie istniejacych warunkéw i trendéw
rynkowych oraz prognoz krétko-, srednio- i dtugoterminowych w zakresie poszczegdlnych kategorii
aktywow uwzgledniajac nastepujace kryteria: prognozy pozioméw rynkowych stép zwrotu na rynku
akcji i na rynku instrumentéw dituznych, wartosci rynkowej poszczeg6lnych aktywow, ryzyka jej
zmiennosci oraz ptynnosci poszczegollnych aktywow. Dobor sktadnikéw aktywow z rynku krajowego
lub rynkéw zagranicznych w portfelu dokonywany bedzie na podstawie kryteriéw takich jak: analiza
fundamentalna gospodarki polskiej i $wiatowej, analiza polityki monetarne kraju emitenta, tempa
wzrostu gospodarczego, dynamiki wzrostu rynkéw akcji i instrumentéw diluznych, a takze oceny
koniunktury i konkurencyjnosci danego rynku geograficznego wobec rynkow miedzynarodowych.
Decydujace dla podjecia decyzji w zakresie okreslenia poziomu alokacji aktywdw w poszczegdlne
kategorie lokat bedzie ocena perspektyw rozwoju sytuacji rynkowej w ramach poszczegélnych klas
aktywow.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat

Subfunduszu, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 2, z wyjatkiem kwitow depozytowych, beda w szczegolnosci:

1) sytuacja fundamentalna emitenta akcji bedacych instrumentem bazowym warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji oraz praw poboru, prognozowane wyniki finansowe tego emitenta, potencjat wzrostu
branzy, jak réwniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akgji.

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku akcji oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.
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13.

14.

3) dokonujac inwestycji w warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe,
emitowane przez spétki publiczne, Subfundusz bedzie kierowaé sie kryteriami opartymi na ocenie
sytuacji w skali makro w zakresie istniejacych warunkow i trendéw rynkowych oraz prognoz krétko-,
$rednio- i dtugoterminowych w zakresie poszczegélnych kategorii aktywdw uwzgledniajac nastepujace
kryteria: prognozy poziomdw rynkowych stop zwrotu na rynku akcji i na rynku instrumentéw diuznych,
wartosci rynkowej poszczeg6lnych aktywdw, ryzyka jej zmiennosci oraz ptynnosci poszczeg6lnych
aktywow. Dobor skladnikow aktywow z rynku krajowego lub rynkéw zagranicznych w portfelu
dokonywany bedzie na podstawie kryteriow takich jak: analiza fundamentalna gospodarki polskiej i
swiatowej, analiza polityki monetarne kraju emitenta, tempa wzrostu gospodarczego, dynamiki wzrostu
rynkéw akcji i instrumentdw dtuznych, a takze oceny koniunktury i konkurencyjnosci danego rynku
geograficznego wobec rynkéw miedzynarodowych. Decydujace dla podjecia decyzji w zakresie
okreslenia poziomu alokacji aktywow w poszczegdlne kategorie lokat bedzie ocena perspektyw
rozwoju sytuacji rynkowej w ramach poszczeg6lnych klas aktywéw.

Czynnikami branymi pod uwageg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 5 beda w szczegblnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa
wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych, w tym
biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego.

3) charakterystyka instrumentu pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktory opiewa
instrument pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wycene instrumentu pochodnego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 oraz kwitéw depozytowych beda w szczegélnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwiazanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réwniez w stosunku do innych emitentéw o tym samym
ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papieréw wartosciowych, wycena w stosunku do innych papieréw
wartosciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papierow wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz biezacego i
prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4 i 5 beda w szczeg6lnosci:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego (w takim
zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt sig tego dowiedziec),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajéw emitentow papierow wartosciowych i instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, w tym biezacego
i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu
ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6 beda w szczegélnosci: rentownosé, ptynnosé lokat przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena wysokosci oprocentowania w stosunku do czasu jej trwania
depozytu.

Subfundusz ponadto bedzie dokonywac oceny sytuacji w skali makro w zakresie istniejacych warunkdw i
trendéw rynkowych oraz prognoz krétko-, srednio- i dlugoterminowych w zakresie poszczegolnych
kategorii aktywéw uwzgledniajac nastepujace Kkryteria: prognozy poziomow rynkowych stop zwrotu na
rynku akcji i na rynku instrumentéw diuznych, wartosci rynkowej poszczeg6lnych aktywéw, ryzyka jej
zmiennosci oraz ptynnosci poszczeg6lnych aktywéw. Dobér sktadnikéw aktywéw Subfunduszu z rynku
krajowego lub rynkéw zagranicznych i udziat poszczegdlnych walut w portfelu Subfunduszu dokonywany
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bedzie na podstawie kryteriéw takich jak: analiza fundamentalna gospodarki polskiej i pozostatych krajéw
Europy Srodkowej i Wschodniej, analiza polityki monetarnej kraju emitenta, tempa wzrostu gospodarczego,
dynamiki wzrostu rynkéw akcji i instrumentéw dtuznych, a takze oceny koniunktury i konkurencyjnosci
danego kraju wobec innych krajow regionu Europy Srodkowej i Wschodniej. Decydujace dla podjecia
decyzji w zakresie okreslenia poziomu alokacji aktyw6w Subfunduszu w poszczeg6lne kategorie lokat
bedzie ocena perspektyw rozwoju sytuacji rynkowej w ramach poszczegolnych klas aktywéw. Subfundusz
bedzie dazyt do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu poprzez zwigkszenie udziatu w aktywach lokat
posiadajacych wigkszy potencjat wzrostowy.

Art. 145, Wysokos¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

Pierwsza wptata srodkow pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika
— nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty do Subfunduszu. W przypadku
wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wplaty
wynosi 3.000 ziotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie 0
prowadzenie IKE okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wplaty, o ktérych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikbw Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE.

4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposéb, w
szczegdblnosci za posrednictwem srodkdw masowego przekazu lub poczty.

Art. 146.  Maksymalne wysokosci oplat

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktérej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 5,5%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia
opfaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca roznica
pomiedzy stawka 5,5% oraz maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 26, wskazana w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Opfat.

Art. 147.  Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 8, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywdéw nastepujace koszty
zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i oplaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,
4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentoéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,
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10.

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obciazenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym opflaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza wskazane w umowie zawartej z Depozytariuszem zwiazane z
prowadzeniem subrejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacja poprawnosci dokonywania wyceny
Aktywow Subfunduszu przez Depozytariusza

— zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikdw Funduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez witasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rdwnowartosé
w ztotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz
kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu
sredniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogtoszenia likwidacji Funduszu.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowartosé¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

Koszt, 0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 9, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 2,3% $redniej
arytmetycznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. Do obliczenia sredniej bierze si¢ pod
uwage Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ustalona w kazdym Dniu Wyceny w danym roku
kalendarzowym.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi prawnej, koszty
druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo z $rodkéw wilasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 131 ust. 1.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwiazanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 9. W imieniu Towarzystwa taka decyzje
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywoOw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane
jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu/Subfunduszu.

Zobowiazania Subfunduszu obciazajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu obciazaja poszczeg6lne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowiazania.

Koszty zwiazane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 148.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sklada sie z nastepujacych czesci:

1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state™),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikoéw zarzadzania Subfunduszem
(,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia stale za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 4% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub
366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyplacane ze
srodkéw Subfunduszu do pictnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania
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Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ciezar zobowiazan Subfunduszu, rezerwe w kwocie roéwnej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposéb nastepujacy:
WT = WANy; * Max[0,25 * (W(WANB) — Max|[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:
WT - rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,
WAN.; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,
W(WANB) - wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUy.; / WANJU, — 1) * 100%
gdzie:

WANJU, — iloraz wartosci aktywo6w netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy.; — iloraz wartosci aktywdw netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo stopa zwrotu w wysokosci 10% w skali roku; w
kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego stopa zwrotu ustalana jest jako
iloczyn wartosci 10% i ilorazu ilosci dni w okresie od przedostatniego Dnia Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego do poprzedniego Dnia Wyceny oraz liczby dni w danym
roku kalendarzowym.

2) okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany
dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesiaca
nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podja¢ decyzje 0 zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XXIII. Subfundusz SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH

Art. 149.  Cel inwestycyjny

1.

2.

Celem Subfunduszu jest stabilny dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim dokonujac inwestycji w akcje
spétek publicznych, fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania z siedziba za granica, ktére umozliwiaja osiaganie zyskéw w wyniku wzrostu rynkowych cen
surowcow.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dotozy wszelkich staran
dla jego realizacji.
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Art. 150.  Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutdw, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje sie wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

Art. 151. Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 2, moze lokowa¢ Aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na kazdym z nastepujacych rynkéw zorganizowanych w innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie panstwach nalezacych do OECD: Australia; Stock Exchange of
Newcastle Ltd, Sydney Futures Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto
Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentéw.

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze
taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2. Subfundusz moze lokowa¢ w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Chorwacji, Bosni i Hercegowinie, Ukrainie,
Azerbejdzanie i Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na
tych gietdach lub rynkach.

3. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdélnotowym.

4. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, gdy sa przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na rynkach
zorganizowanych wskazanych w ust. 1 pkt 1.

5. Subfundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotdw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci aktywoOw tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 8, nie moze lokowac wiecej niz
5% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

8. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywdw Subfunduszu.

9. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
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Panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 9, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 9 i 10, w stosunku do papierow

wartosciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

Art. 152,  Polityka inwestycyjna

1. Lacznie co najmniej 66% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za
granica, ktdre zostaly zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii funduszy (subfunduszy)
surowcowych,

2) akcje emitowane przez spoiki publiczne, gtéwnie spéiki, ktérych przedmiotem lub jednym z
podstawowych przedmiotow dziatalnosci jest prowadzenie dziatalnosci zwiazanej z wydobyciem lub
przetworstwem surowcowym,

3) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez spoiki
publiczne, o ktérych mowa w pkt 2,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2. Subfundusz nie wiecej niz 34% Aktywow lokuje w:

1) Instrumenty Rynku Pieni¢znego i dtuzne papiery wartosciowe,

2) depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé
przed terminem zapadalnosci.

3. Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego otwartego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym

otwartym, funduszu zagranicznego oraz instytucji wsp6lnego inwestowania do kategorii funduszy
surowcowych decydujace znaczenie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkéw:

1) zgodnie ze stosowana polityka inwestycyjna co najmniej 50% aktywow jest lokowane w lokaty
zwiazane z rynkiem wydobycia lub przetwoérstwa surowcéw, w szczeg6lnosci lokaty w powszechnie
uznane indeksy surowcowe lub akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity
depozytowe emitowane przez spéiki, ktérych przedmiotem lub jednym z podstawowych przedmiotéw
dziatalnosci jest prowadzenie dziatalnosci zwiazanej z wydobyciem lub przetwérstwem surowcowym
lub

2) benchmark (indeks odniesienia) jest odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat
zwiazanych z rynkiem wydobycia lub przetworstwa surowcdw wynosi co najmniej 66%.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym. W przypadku umoéw, majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
zawieranych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego mozliwe jest takie zaangazowanie w instrumenty
pochodne, ktére redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera. W przypadku uméw, majacych
za przedmiot Instrumenty Pochodne, zawieranych w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym mozliwe jest takie zaangazowanie w instrumenty pochodne, ktore:

1) w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym jest indeks gietdowy akcji -
modyfikuje alokacje w akcje o maksymalnie 30% aktywdw Subfunduszu,

2) w przypadku instrumentu pochodnego, ktorego instrumentem bazowym sa papiery wartosciowe
emitowane przez przedsigbiorstwa - modyfikuje alokacje w danym papierze wartosciowym do poziomu
limitu przypadajacego na dany papier wartosciowy,

3) w przypadku instrumentu pochodnego, ktdrego instrumentem bazowym sa diuzne papiery wartosciowe
emitowane przez emitentow rzadowych oraz banki centralne — modyfikuje sredni termin do wykupu
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lokat wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu o maksymalnie 3 lata,

4) w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym jest stopa procentowa -
modyfikuje $redni termin do wykupu lokat wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu o maksymalnie
3 lata.

Do wyliczania limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1 i 2 nie uwzglednia sie inwestycji w umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest rentownos¢ portfela wzorcowego o skitadzie: 100%
Reuters/Jefferies CRB Index, pomniejszona 0 procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 beda w szczegolnosci:

1) ocena trendéw na rynkach surowcowych, w tym biezacego i prognozowanego poziomu cen
poszczegblnych cen surowcéw,

2) ocena sytuacji makroekonomicznej, w tym biezacego i prognozowanego: poziomu stép procentowych,
poziomu wzrostu gospodarczego oraz poziomu inflacji,

3) ocena doswiadczenia, organizacji dziatania oraz wynikéw finansowych podmiotu zarzadzajacego,
4) ocena doswiadczenia i kompetencji zarzadzajacego,

5) ocena relacji osiaganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego przez
zarzadzajacego,

6) wyniki analiz statystycznych agencji ratingowych.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 beda w szczegdélnosci:

1) sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu branzy, jak
réwniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji.

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku akcji oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

3) ocena odzwierciedlania ,,idei kreowania wartosci dla akcjonariusza* przez spotki, ktére prowadzac
rzetelna polityke informacyjna moga, wedtug kryteriéw okreslonych przez Subfundusz, osiagna¢ ponad
przecigtny zwrot z kapitatu poprzez koncentrowanie si¢ na najbardziej zyskownych przedsigwzigciach.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, z wyjatkiem kwitéw depozytowych, beda w szczegblnosci:

1) sytuacja fundamentalna emitenta akcji bedacych instrumentem bazowym warrantdéw subskrypcyjnych,
praw do akcji oraz praw poboru, prognozowane wyniki finansowe tego emitenta, potencjat wzrostu
branzy, jak réwniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji.

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku akcji oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4, beda w szczegolnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa
wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych, w tym
biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego.

3) charakterystyka instrumentu pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktéry opiewa
instrument pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wycene instrumentu pochodnego.

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat okreslonych

w ust. 2 beda w szczegolnosci:

1) w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych Instrumentow Rynku Pienigznego i
diuznych papieréw wartosciowych: ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym
biezacego i prognozowanego poziomu stdp procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,
ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwiazanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku
do innych emitentdw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papierdw wartosciowych, wycena w
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stosunku do innych papieréw wartosciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

2) w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych depozytow: rentownosé¢, ptynnosé
lokat przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena wysokosci oprocentowania w stosunku do czasu
jej trwania depozytu.

12. Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, zarzadzanego

przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek
uczestnictwa.

Art. 153.  Wysokos¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

Pierwsza wplata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika
— nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wplaty do Subfunduszu. W przypadku
wplat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE minimalna wysokos$¢ pierwszej wptaty
wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie 0
prowadzenie IKE okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktérych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikéw
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikdw Subfunduszu, ktorzy zawarli umowe o prowadzenie IKE.

4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana w inny sposéb, w
szczego6lnosci za posrednictwem srodkoéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 154.  Maksymalne wysokosci oplat

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktérej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 5,5%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia
opfaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca roznica
pomiedzy stawka 5,5% oraz maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 26, wskazana w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Optat.

Art. 155.  Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 8, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywoOw nastepujace koszty

zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i oplaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych,
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3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,
4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obciazenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym opflaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza wskazane w umowie zawartej z Depozytariuszem zwiazane z
prowadzeniem subrejestru Aktywoéw Subfunduszu i weryfikacja poprawnosci dokonywania wyceny
Aktywow Subfunduszu przez Depozytariusza

—  zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikdw Funduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze byé¢ wiekszy niz réwnowartosé
w ziotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz
kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu
sredniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogtoszenia likwidacji Funduszu.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz réwnowartos¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

Koszt, 0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 9, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz 2,3% sredniej
arytmetycznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. Do obliczenia sredniej bierze si¢ pod
uwage Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ustalona w kazdym Dniu Wyceny w danym roku
kalendarzowym.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi prawnej, koszty
druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo z $rodkéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 131 ust. 1.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwiazanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 9. W imieniu Towarzystwa taka decyzje
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane
jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu/Subfunduszu.

Zohowiazania Subfunduszu obciazajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu obciazaja poszczeg6lne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktdrych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowiazania.

Koszty zwiazane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 156.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sklada si¢ z nastgpujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state™),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
(,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 4% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub

366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze
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srodkdw Subfunduszu do pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.

3. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar zobowiazan Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastepujacy:

WT = WANy.; * Max[0,25 * (W(WANB) — Max|[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:

WT - rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUy 1 / WANJIU, — 1) * 100%
gdzie:

WANJU, - iloraz wartosci aktywow netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy.; — iloraz wartosci aktywdw netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o skladzie: 100% Reuters/Jefferies CRB Index,
pomniejszona o procentowo wyrazony koszt faktycznie pobieranego wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w ust. 2, ustalonego
proporcjonalnie do uptywu czasu, zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogtoszonych w
poprzednim dniu wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

2) okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany
dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesiaca
nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podja¢ decyzje 0 zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XXIV. Subfundusz SKARBIEC - AKTYWNEJ ALOKACJI
Art. 157.  Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywédw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Subfundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez aktywna alokacje
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aktywow Subfunduszu pomiedzy lokatami o charakterze dtuznym i akcyjnym, poprzez aktywna alokacje
aktywow Subfunduszu pomiedzy réznymi rynkami geograficznymi i sektorami gospodarczymi, a takze
poprzez odpowiedni dobdr poszczegdlnych akcji, instrumentéw dtuznych, funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych, instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica oraz innych
instrumentow finansowych.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiagniccia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla jego
realizacji

Art. 158.  Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutdw, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje sie wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

Art. 159. Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 2, moze lokowa¢ Aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na kazdym z nastepujacych rynkéw zorganizowanych w innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie panstwach nalezacych do OECD: Australia; Stock Exchange of
Newcastle Ltd, Sydney Futures Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto
Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentow.

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze
taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2. Subfundusz moze lokowa¢ w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Chorwacji, Bosni i Hercegowinie, Ukrainie,
Azerbejdzanie i Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na
tych gietdach lub rynkach.

3. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym.

4. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, gdy sa przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na rynkach
zorganizowanych wskazanych w ust. 1 pkt 1.

5. Subfundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotdw, w ktoérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 8, nie moze lokowac wiecej niz
5% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

8. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
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Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy Kkapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczyé 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

9. Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.

10. Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktdrych mowa w ust. 9, przy czym laczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Subfundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 9 i 10, w stosunku do papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

Art. 160.  Polityka inwestycyjna
1. Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu w kazda z ponizszych kategorii lokat:

1) akcje emitowane przez spotki publiczne,

2) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez spoiki
publiczne

3) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za
granica,

4) Instrumenty Rynku Pienigznego i dtuzne papiery wartosciowe,

5) depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢
przed terminem zapadalnosci.

2. Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym. W przypadku umow, majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
zawieranych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego mozliwe jest takie zaangazowanie w instrumenty
pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera. W przypadku uméw, majacych
za przedmiot Instrumenty Pochodne, zawieranych w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym mozliwe jest takie zaangazowanie w instrumenty pochodne, ktore:

1) w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym jest indeks gietdowy akcji -
modyfikuje alokacje w akcje 0 maksymalnie 30% aktywéw Subfunduszu,

2) w przypadku instrumentu pochodnego, ktorego instrumentem bazowym sa papiery wartosciowe
emitowane przez przedsigbiorstwa - modyfikuje alokacjg w danym papierze wartosciowym do poziomu
limitu przypadajacego na dany papier wartosciowy,

3) w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym sa diuzne papiery wartosciowe
emitowane przez emitentow rzadowych oraz banki centralne — modyfikuje sredni termin do wykupu
lokat wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu o maksymalnie 3 lata,

4) w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym jest stopa procentowa -
modyfikuje sredni termin do wykupu lokat wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu o maksymalnie
3 lata.
3. Do wyliczania limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1 i 2 nie uwzglednia sie inwestycji w
umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
4. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
WZz0rcowego przy zastosowaniu stopy zwrotu na poziomie 10% w skali roku.
5. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda:
1) w przypadku lokat o akcje - Subfundusz bedzie lokowat srodki dtugoterminowo w te instrumenty,
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ktorych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia kryteriéw analizy
fundamentalnej. W szczegélnosci Subfundusz bedzie inwestowat w akcje spétek, ktére odzwierciedlaja
»idee kreowania wartosci dla akcjonariusza“, to jest spOtek, ktére prowadzac rzetelna polityke
informacyjna moga, wedtug kryteriow okreslonych przez Fundusz, osiagna¢ ponad przecietny zwrot z
kapitatu poprzez koncentrowanie si¢ na najbardziej zyskownych przedsigwzigciach.

2) w przypadku lokat w Instrumenty Pochodne:

a) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz
tempa wzrostu gospodarczego,

b) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych, w tym
biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego.

c) charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktory opiewa
Instrument Pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wyceng Instrumentu Pochodnego.

3) w przypadku lokat w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspdlnego inwestowania majaca siedzibe za
granica:

a) rodzaj instrumentdw wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego (w
takim zakresie, w jakim Fundusz bedzie mogt sie tego dowiedziec),

b) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentéw papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu,

c) ocena sytuacji rynkowej w poszczegélnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i
instrumentow  finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego  funduszu
inwestycyjnego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

4) w przypadku lokat w instrumenty dluzne i Instrumenty Rynku Pienieznego - ocena sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stdp procentowych,
aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,
ocena sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow o tym samym ratingu, ocena ryzyka
wykupu papierdw wartosciowych, wycena w stosunku do innych papieréw wartosciowych oraz analiza
statystyczna agencji ratingowych.

5) w przypadku lokat w depozyty bankowe - ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw
zwiazanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 5, Subfundusz ponadto bedzie dokonywac¢ oceny sytuacji w skali makro
w zakresie istniejacych warunkéw i trenddw rynkowych oraz prognoz krétko-, srednio- i dtugoterminowych
w zakresie poszczegblnych kategorii aktywow uwzgledniajac nastepujace kryteria: prognozy poziomow
rynkowych stop zwrotu na rynku akcji i na rynku instrumentéw dluznych, wartosci rynkowej
poszczegblnych aktywdw, ryzyka jej zmiennosci oraz ptynnosci poszczegdlnych aktywow. Dob6r
sktadnikdw aktywow Subfunduszu z rynku krajowego lub rynkéw zagranicznych i udziat poszczegélnych
walut w portfelu Subfunduszu dokonywany bedzie na podstawie kryteribw takich jak: analiza
fundamentalna gospodarki polskiej i swiatowej, analiza polityki monetarnej kraju emitenta, tempa wzrostu
gospodarczego, dynamiki wzrostu rynkéw akcji i instrumentéw dtuznych, a takze oceny koniunktury i
konkurencyjnosci danego rynku geograficznego wobec rynkéw migdzynarodowych. Decydujace dla
podjecia decyzji w zakresie okreslenia poziomu alokacji aktywoéw Subfunduszu w poszczegélne kategorie
lokat bedzie ocena perspektyw rozwoju sytuacji rynkowej w ramach poszczegolnych klas aktywdw.
Subfundusz bedzie dazyt do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu poprzez zwigkszenie udziatu w
aktywach lokat posiadajacych wiekszy potencjat wzrostowy.

Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, zarzadzanego
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek
uczestnictwa.

W zwiazku z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna polegajaca na mozliwosci inwestowania
Aktywéw Subfunduszu od 0% do 100% w kazda kategorie lokat wskazang w ust. 1, ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu i sposobem zarzadzania jego aktywami jest zmienne. Przedmiot
lokat Subfunduszu moze ulega¢ zmianie w czasie (od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu w
kategorie lokat okreslone w ust. 1), co jest zalezne od strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz decyzji
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zarzadzajacego Subfunduszem. W zaleznosci od udziatu w Aktywach Subfunduszu okreslonych w ust. 1
kategorii lokat, ryzyko inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu jest zmienne.

Art. 161.  Wysokosé minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

2.

3.

Pierwsza wptata $rodkow pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastegpna wptata Uczestnika
—nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty do Subfunduszu. W przypadku
wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wplaty
wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o
prowadzenie IKE okresli¢ nizsze minimalne wplaty.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wplaty, o ktérych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikbw Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikéw Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych:

1)
2)

3)
4)

w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw
emerytalnych,

w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE.
w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposéb, w
szczegolnosci za posrednictwem $rodkéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 162.  Maksymalne wysokosci oplat

1.
2.

Oplata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktdrej mowa w art. 25, nie moze by¢é wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

3. Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 5,5%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia
oplaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca roznica
pomiedzy stawka 5,5% oraz maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktdrej mowa w art. 26, wskazana w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Opfat.

Art. 163.  Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 8, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywdéw nastepujace koszty
zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1
2)

3)
4)
5)

6)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i oplaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych,

koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytdw i pozyczek,
koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentdw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

koszty opfat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

podatki i inne obciazenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,
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10.

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza wskazane w umowie zawartej z Depozytariuszem zwiazane z
prowadzeniem subrejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacja poprawnosci dokonywania wyceny
Aktywdw Subfunduszu przez Depozytariusza

—  zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikdw Funduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.

Koszt, 0 ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rdwnowartosé
w zlotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz
kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu
$redniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogtoszenia likwidacji Funduszu.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz réwnowarto$¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

Koszt, 0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 9, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 2,3% $redniej
arytmetycznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. Do obliczenia sredniej bierze si¢ pod
uwage Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ustalona w kazdym Dniu Wyceny w danym roku
kalendarzowym.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi prawnej, koszty
druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo z $rodkdéw wilasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 131 ust. 1.

Towarzystwo moze podja¢é decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwiazanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 9. W imieniu Towarzystwa taka decyzje
podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywoOw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane
jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu/Subfunduszu.

Zobowiazania Subfunduszu obciazajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu obciazaja poszczeg6lne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowiazania.

Koszty zwiazane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 164.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada sie z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 4% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub
366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyplacane ze
srodkéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ciezar zobowiazan Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposéb nastepujacy:
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WT = WANy.; * Max[0,25 * (W(WANB) - Max|[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:

WT - rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) - wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUy.1 / WANJIU, — 1) * 100%
gdzie:

WANJU, — iloraz wartosci aktywo6w netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczesthictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy.; — iloraz wartosci aktywow netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego przy
zastosowaniu stopy zwrotu na poziomie 10% w skali roku; zmiana wartosci portfela
wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako
zmiana wartoséci ogtoszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela
wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

2) okresami rozliczeniowymi sg kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany
dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesiaca
nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
ROZDZIAL XXV. Subfundusz SKARBIEC — MALYCH | SREDNICH SPOLEK
Art. 165. Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla jego
realizacji

Art. 166. Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutdw, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje sie wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

Art. 167. Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 2, moze lokowaé¢ Aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim a takze na rynku
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zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, oraz na nastgpujacych rynkach zorganizowanych (w
panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa cztonkowskie): Australia:
Stock Exchange of Newcastle Ltd, Sydney Futures Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange,
Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada:
Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa:
Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia:
Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange:

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 3,

4) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i 0szczednosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspo6lnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o
ktdrym mowa w pkt 1,

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze
faczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na
okreslonej gietdzie lub rynku.

Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow Subfunduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym.

Subfundusz moze lokowaé do 10% wartosci swoich aktyw6w w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotdw, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 7, nie moze lokowa¢ wiecej niz
5% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczyé 40% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.
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8.

10.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowac¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 i 9, w stosunku do papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub gwarant posiada co namniej rating
inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji ratingowych.

Art. 168. Polityka inwestycyjna

1. Co najmniej 66% Aktywdw Subfunduszu bedzie lokowana w papiery udziatowe, w tym gtéwnie akcje

matych i §rednich spétek, z zastrzezeniem, ze:
1) zasérednie i mate spotki uwaza sie spotki nie wchodzace w sktad indeksu WIG20,

2) za papiery udzialowe rozumie sie akcje spotek, o ktdrych mowa w pkt 1, a takze warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe emitowane przez spoéiki, o ktérych
mowa w pkt 1,

2. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 1, moze lokowa¢ w nastgpujace kategorie lokat:

1) instrumenty dtuzne o statym lub zmiennym oprocentowaniu, emitowane zaréwno przez Skarb Panstwa,
jak i przedsiebiorstwa,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspélnego inwestowania, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie
beda stanowity wiecej niz 10% Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne,
4) depozyty bankowe.

Subfundusz, z zastrzezeniem art. 168" i art. 54, moze lokowaé w kategorie lokat okreslone w ust. 2 od 0%
do 34% Aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zardwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Do wyliczania limitu okreslonego w ust. 1 i 3 nie uwzglednia sie Instrumentéw Pochodnych stosowanych w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Co najmniej 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty majace siedzibe na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. W przypadku lokowania Aktywdw
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez podmioty majace siedzibe poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, lokaty takie beda dokonywanie w papiery wartosciowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym lub w papiery wartosciowe, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie nalezacym do OECD, gitéwnie emitowane przez podmioty majace siedzibe na
terenie nastgpujacych panstw: Wegry, Stowacja, Czechy, Stowenia, Rumunia, Butgaria, Litwa, Lotwa,
Estonia, i Turcja. Lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego begdace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do OECD, w szczeg6lnosci na Ukrainie, Chorwacji Serbii,
Czarnogorze, bedzie dokonywane po uzyskaniu zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie
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10.

11.

12.

lub rynku.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o sktadzie: 10% 3-miesigczny WIBID + 90% mWIG40, pomniejszona o procentowo wyrazony
koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 beda w szczegdlnosci:

1) sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu branzy, jak
réwniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji.

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku akcji oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, beda w szczeg6lnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stép
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotdw zwiazanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réwniez w stosunku do innych emitentow o tym samym
ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papierébw wartosciowych, wycena w stosunku do innych papieréw
wartosciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz biezacego i
prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2, beda w szczegdlnosci:

1) rodzaj instrumentow wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub zagranicznej instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim
Subfundusz bedzie mégt sie tego dowiedziec),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentéw papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w skfad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub zagranicznej instytucji wspdlnego inwestowania,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczeg6lnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i instrumentoéw
finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub zagranicznej instytucji wspblnego inwestowania, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3, beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa
wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych, w tym
biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego.

3) charakterystyka instrumentu pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktéry opiewa
instrument pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wycene instrumentu pochodnego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4, bedzie mozliwa do uzyskania rentownosé¢ i wysoka ptynnosé
lokat, przy zachowaniu bezpieczenistwa lokaty, jak réwniez ocena wysokosci oprocentowania depozytu w
stosunku do czasu jego trwania.
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Art. 168", Instrumenty Pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1

2)

3)

takie Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle
Ltd, Sydney Futures Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki P6tnocnej: New York Stock Exchange, Nasdaq
Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

a) kursdw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stdp procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowiazan Subfunduszu,

d) baze Instrumentdw Pochodnych stanowia instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 167 ust. 1
pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

e) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1, lub
przez rozliczenie pienigzne.

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem ze:

1

2)
3)

4)
5)

strona transakcji jest podmiot z siedziba w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
nastepujace podmioty z siedziba w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tych panstwach
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym:

a) instytucje finansowe z siedziba na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedziba w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie,
instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca,

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

- 100 -



Statut ,,SKARBIEC” Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6.

6)

7)

8)

c) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienigznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu;

baze dla tych instrumentéw stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1 pkt 1, 2 i
4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktdrych mowa w art. 167 ust. 1, lub
przez rozliczenie pienigzne,

dokonuje transakcji w ramach umoéw:
a) kontraktéw terminowych (futures, forward),
b) opcji,

c) kontraktéw swap.

Subfundusz zawierajac transakcje, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
jest zobowiazany do ustalenia wartosci ryzyka kontrahenta. Wartos¢ ryzyka kontrahenta podlega
nastepujacym ograniczeniom:

1

2)

3)

4)

nie moze przekroczy¢ 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli stronag transakcji jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci Aktywdédw Subfunduszu, z
zastrzezeniem, ze warto$¢ ta moze podlega¢ redukcji, o ile kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu
zabezpieczenie w $rodkach pienigznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach
Rynku Pienigznego,

suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych uméw oraz wartosci bezwzglednych
pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢ Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,

suma wartosci lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 167, 51 i 55, oraz wartosci ustalonej zgodnie
z pkt 2, nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

suma wartosci zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytéw, o ktérych mowa w art. 74 Ustawy,
oraz wartosci ustalonej zgodnie z pkt 3, nie moze przekroczy¢ 210% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

W przypadku zawierania przez Subfundusz uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy przewidujace fizyczng dostawg
Instrumentéw Bazowych, jak i rozliczenie pienigzne, majace za przedmiot wytacznie Instrumenty
Pochodne, ktorych Baze stanowia nastepujace instrumenty:

i)
2)
3)
4)

indeksy gieldowe,
dituzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,
kursy walut

stopy procentowe.

Subfundusz stosuje nastepujace kryteria wyboru instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 4:

1

2)

3)

4)

ptynno$¢ instrumentu oraz zwiazana z nia wielkos¢ réznicy pomigdzy ofertami kupna oraz ofertami
sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

wielkos¢ niedowartosciowania lub przewartosciowania danego Instrumentu Pochodnego wzgledem
teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w przypadku
niedowartosciowania, Subfundusz bedzie zajmowat pozycje diuga w danym Instrumencie Pochodnym,
za$ w przypadku przewartosciowania pozycje krotka,

koszty transakcyjne zwiazane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym,

dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz stosuje nastepujace warunki zastosowania instrumentow, o ktérych mowa w ust. 4:
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1) Subfundusz moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem w
nastepujacych sytuacjach:

a) w przypadku decyzji zwiazanej ze zmiana alokacji w danym Instrumencie Bazowym, jezeli z punktu
widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub ptynnosci zajecie
pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w Instrumencie
Bazowym,

b) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywéw Subfunduszu do docelowej struktury Aktywéw
Subfunduszu wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowej.

2) Subfundusz obowiazany jest utrzymywaé cze$¢ Aktywdw Subfunduszu na poziomie zapewniajacym
realizacje tych transakcji, aktywa te obejmuja w szczegdlnosci:

a) papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierdw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienigznego lub innych praw majatkowych,

b) srodki pieniezne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, Panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD — w przypadku, gdy transakcja
przewiduje rozliczenie pienigzne.

3) Subfundusz obowiazany jest dokonywa¢ pomiaru ryzyk zwiazanych z takimi instrumentami, a w
szczeg6lnosci:

a) ryzyka rynkowego zwiazanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen
lub wartosci sktadnikéw stanowiacych Baze Instrumentéw Pochodnych,

b) ryzyka rozliczenia transakcii,
c) ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 50 — 54, Subfundusz jest obowiazany
uwzgledniaé warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentdéw Rynku Pienieznego stanowiacych Baze
Instrumentéw Pochodnych.

Przepisu ust. 7 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentdw Pochodnych, ktorych baze stanowia indeksy.

Art. 169. Wysokosé minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza wptata $rodkow pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, kazda nastgpna wptata Uczestnika
Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych. Subfundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wplaty.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wplaty, o ktérych mowa w ust. 3, w stosunku do wszystkich
Uczestnikbw Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikbw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktdrych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w
szczegblnosci za posrednictwem srodkow masowego przekazu lub poczty.

Art. 170. Maksymalne wysokosci oplat

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktérej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.
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2. Stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

3. Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 5,5%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia
optaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca roznica
pomiedzy stawka 5,5% oraz maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktdrej mowa w art. 26, wskazana w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Opfat.

Art. 171. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 7, Subfundusz moze pokrywac ze swoich Aktywow nastepujace koszty
zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w art. 172,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnictych przez Subfundusz kredytéw i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami
prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obciazenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

8) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
— zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Subfunduszu.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 3 i 5-6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.

3. Koszt, 0 ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz 100.000 zt w
skali roku.

4, Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz réwnowartos¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro (przeliczonej wedtug $redniego kursu wyliczonego dla Euro przez Narodowy
Bank Polski w pierwszym dniu likwidacji Subfunduszu) - za okres trwania likwidacji.

5. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 8, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz réwnowartos¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro (przeliczonej wedtug sredniego kursu wyliczonego dla Euro przez Narodowy
Bank Polski w pierwszym dniu likwidacji Funduszu) — za okres trwania likwidacji.

6. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci: koszty prowadzenia rejestru
aktywow Subfunduszu przez Depozytariusza, koszty druku i publikacji inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5,
koszty obstugi prawnej, oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 172.

7. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwiazanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu lub Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 8. W imieniu Towarzystwa
taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

8. W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywOw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane
jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu/Subfunduszu.

9. Zobowiazania Subfunduszu obciazajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
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10.

Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu obciazaja poszczeg6lne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty zwiazane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktorych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 172, Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sklada sie z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 4% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub
366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze
srodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu, za ktéry byto naliczane
wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar zobowiazan Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposdb nastepujacy:

WT = WANy.; * Max[0,25 * (W(WANB) — Max|[BENCHMARK;0]);0]

gdzie:

WT - rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANy.; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez

uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) - wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w

danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:
W(WANB) = (WANJUN-1/ WANJUO - 1) * 100%
gdzie:
WANJU, - iloraz wartosci aktywow netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,
WANJUy.; — iloraz wartosci aktywdw netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,
BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o skfadzie:
10% 3-miesieczny WIBID + 90% mWIG40, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w ust. 2, ustalonego
proporcjonalnie do uptywu czasu, zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w

kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogtoszonych w
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poprzednim dniu wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

2) okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany
dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesiaca
nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XXVI. Subfundusz SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH
Art. 173. Cel inwestycyjny
1. Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla jego
realizacji

Art. 174, Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

O ile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutdw, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI
dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje sie wprost w odniesieniu do Subfunduszu.

Art. 175. Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 2, art. 176 i art. 54 moze lokowaé Aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w
panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa cztonkowskie):

— Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Sydney Futures Exchange,

— Islandia: Iceland Stock Exchange,

— Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,

— Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, VVancouver Stock Exchange,

— Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,

— Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

— Norwegia: Oslo Stock Exchange,

— Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange,

— Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock
Market,

— Szwajcaria: Swiss Exchange,

— Turcja: Istanbul Stock Exchange.

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o

ktorym mowa w pkt 1.1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym
niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym

niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust.
3;
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10.

11.

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i 0szczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne witadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unig Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt 1,

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze
taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem obrotu na

rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, ktorych

dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub pahstwo

nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na

okreslonej gietdzie lub rynku.

Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszu w depozyty w

bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad

rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem

Pochodnym. Subfundusz moze nabywaé Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem

Pochodnym.

Subfundusz moze lokowaé do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty

Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i

Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,

nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci aktywOw lacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 6, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 8, nie moze lokowaé wiecej niz
5% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczyé 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
migdzynarodowsa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
Panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 9, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 9 i 10, w stosunku do papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwa czionkowskie, panstwa OECD inne niz Panstwa
cztonkowskie lub Rzeczypospolita Polska, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub
gwarant posiada co namniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji
ratingowych.
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Art. 176. Polityka inwestycyjna

1. Co najmniej 66% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w udziatowe papiery wartosciowe, w tym
gtéwnie akcje spdtek wzrostowych, za ktore uwaza sie:

1) spoiki dziatajace w sektorach/branzach o wyrézniajacych sie perspektywach wzrostu,

2) spoiki majace potencjat wzrostu przychoddw oraz zyskdw w poréwnaniu do $redniej z wiasnej branzy
oraz do szerokiego rynku,

3) spoéiki generujace zwroty na zainwestowanym kapitale oraz przeptywy pieniezne pozwalajace na
finansowanie ekspansji/rozwoju spoiki.

2. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 1, moze lokowa¢ w nastegpujace kategorie lokat:

1) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, w tym certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych z wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspélnego inwestowania, ktore zostaty
zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii funduszy inwestujacych w spotki wzrostowe lub
realizuja polityke inwestycyjna podobna do tej realizowanej przez Subfundusz;

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania, ktére zostaty zaklasyfikowane
przez Subfundusz do kategorii funduszy inwestujacych w spoiki wzrostowe lub realizuja polityke
inwestycyjna podobna do tej realizowanej przez Subfundusz;

3) dtuzne papiery wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu i Instrumenty Rynku Pienigznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez emitentdw, o ktérych mowa w ust. 1;

4) depozyty bankowe.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem art. 176" i art. 54, lokuje w kategorie lokat okreslone w ust. 2 nie wiecej niz
34% Aktywdw Subfunduszu.

4. Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

5. Do wyliczania limitu okreslonego w ust. 1 i 2 nie uwzglednia sie Instrumentéw Pochodnych stosowanych w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

6. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda:

1) w zakresie lokat okreslonych w ust. 1: w szczegdlnosci analiza kondycji finansowej spotki, potencjat
branzy, w ktorej spotka dziata, perspektywy wzrostu rentownosci spotki, perspektywy wzrostu zysku
netto na akcje;

2) w zakresie lokat okreslonych w ust. 2 pkt 1 i 2: w szczegdlnosci analiza dokumentacji funduszu lub
instytucji wspoélnego inwestowania, w tym analiza postanowien dotyczacych realizowanej polityki
inwestycyjnej, osiagane historyczne wyniki inwestycyjne zaréwno w odniesieniu do benchmarkéw jak i
w ujeciu absolutnym, ratingi i analizy agencji ratingowych i instytucji monitorujacych rynek funduszy
inwestycyjnych i instytucji wspolnego inwestowania;

3) w zakresie lokat okreslonych w ust. 2 pkt 3: w szczegdlnosci ocena rentownosci oraz warunkow
oprocentowania, ocena ryzyka kredytowego zwiazanego z nabywanymi lokatami, ptynnos¢
dokonywanych lokat, a takze ocena sytuacji makroekonomicznej, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu rynkowych stop procentowych oraz ocena sytuacji rynkowej na rynku dtuznych papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego;

4) w zakresie lokat okreslonych w ust. 2 pkt 4: w szczeg6lnosci rentownosé lokaty oraz wiarygodnosé
kredytowa banku, z ktérym zawierana bedzie umowa.

7. Subfundusz nie stosuje geograficznego kryterium doboru lokat.

8. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o skladzie: 90% WIG + 10% WIBID3M, pomniejszona 0 procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
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Art. 176", Instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1)

2)

3)
4)

5)

takie Instrumenty Pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych
(w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa cztonkowskie):

a) Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Sydney Futures Exchange,

b) Islandia: Iceland Stock Exchange,

c) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,

d) Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,
e) Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,

f)  Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

g) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

h) Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange,

i)  Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
j) Szwajcaria: Swiss Exchange,

k) Turcja: Istanbul Stock Exchange,

z zastrzezeniem ust. 2;

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienigznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Subfunduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

baze Instrumentdéw Pochodnych stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 175 ust. 1 pkt
1, 2'i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w art. 175 ust. 1, lub
przez rozliczenie pienigzne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem ze:

1)

2)
3)

4)

strong transakcji jest podmiot z siedziba w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub nastepujace podmioty z
siedziba w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace nadzorowi wilasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tych panstwach w zakresie co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedziba na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedziba w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.
instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje rownowazaca;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
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5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienigznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
ktdre Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Subfunduszu;

6) baze dla tych instrumentéw stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 175 ust. 1 pkt 1, 21i
4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 175 ust. 1, lub
przez rozliczenie pienigzne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktow terminowych (futures, forward),
b) opcji,
c) kontraktdw swap.

Subfundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
jest zobowiazany do ustalenia wartosci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta podlega
nastepujacym ograniczeniom:

1) nie moze przekroczy¢ 5% wartosci aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji jest instytucja
kredytowa, bank krajowy Ilub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywéw Subfunduszu, z
zastrzezeniem, ze wartos¢ ta moze podlegac redukcji, o ile kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu
zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach
Rynku Pienieznego,

2) suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych uméw oraz wartosci bezwzglednych
pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢ Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

3) suma wartosci lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 175, art. 51 i art. 55 Statutu, oraz wartosci
ustalonej zgodnie z pkt 2, nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4) suma wartosci zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytéw, o ktérych mowa w art. 108
Ustawy, oraz wartosci ustalonej zgodnie z pkt 3, nie moze przekroczy¢ 210% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

W przypadku zawierania przez Subfundusz umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy przewidujace fizyczna dostawg
Instrumentéw Bazowych, jak i rozliczenie pieniezne, majace za przedmiot wytacznie Instrumenty
Pochodne, ktorych Baze stanowia nastepujace instrumenty:

1) indeksy gietdowe, w szczegdlnosci indeksy gietdowe zwiazane z sektorem nieruchomosci lub
budownictwa,

2) kursy walut.
Subfundusz stosuje nastepujace kryteria wyboru instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 4:

1) ptynno$¢ instrumentu oraz zwiazana z nia wielko$¢ roznicy pomiedzy ofertami kupna oraz ofertami
sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

2) wielkos¢ niedowartosciowania lub przewartosciowania danego Instrumentu Pochodnego wzgledem
teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w przypadku
niedowartosciowania, Subfundusz bedzie zajmowat pozycje dtuga w danym Instrumencie Pochodnym,
za$ w przypadku przewartosciowania pozycje krotka,
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3) Kkoszty transakcyjne zwiazane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym,

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz stosuje nastepujace warunki zastosowania instrumentow, o ktorych mowa w ust. 4:

1) Subfundusz moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem w
nastgpujacych sytuacjach:

a) w przypadku decyzji zwiazanej ze zmiana alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z
punktu widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub ptynnosci
zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w Instrumencie
Bazowym;

b) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywéw do docelowej struktury Aktywéw wynikajacej z
oceny biezacej sytuacji rynkowej.

2) Subfundusz obowiazany jest utrzymywacé cze$¢ Aktywow na poziomie zapewniajacym realizacje tych
transakcji; Aktywa te obejmuja w szczegdlnosci:

a) papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego i inne prawa majatkowe — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje fizyczna dostawe tych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienigznego lub innych praw majatkowych;

b) srodki pieniezne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank

Polski, Panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku, gdy transakcja
przewiduje rozliczenie pieniezne.

3) Subfundusz obowiazany jest dokonywaé¢ pomiaru ryzyk zwiazanych z takimi instrumentami, a w
szczegolnosci:
a) ryzyka rynkowego zwiazanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen
lub warto$ci sktadnikéw stanowiacych Baze Instrumentow Pochodnych;
b) ryzyka rozliczenia transakcji;
c) ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 50 — 54, Subfundusz jest obowiazany
uwzglednia¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowiacych Bazg
Instrumentéw Pochodnych.

Przepisu ust. 7 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktorych Baze stanowia indeksy.

Art. 177. Wysokosé minimalnych wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza wplata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestru powinna wynosi¢ nie mniej niz 1000 ztotych, kazda nastepna wptata
Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie
umowy o prowadzenie IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej
wptaty — 100 ztotych, przy czym Subfundusz moze w umowie o prowadzenie IKE okresli¢ nizsze
minimalne wptaty.

Subfundusz moze obnizy¢é minimalne wptaty, o ktérych mowa w ust. 4, w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikdw
Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych:

a) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

b) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw
emerytalnych,

¢) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE.
Informacja o obnizeniu minimalnych wplat, o ktérych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publicznej
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wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana w inny sposéb, w
szczegoblnosci za posrednictwem srodkéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 178. Maksymalne wysokosci oplat

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktdrej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 5,5%.

Art. 179, Pokrywanie kosztdw Subfunduszu

Z uwzglednieniem postanowien ust. 7, Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywdw nastepujace koszty
zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w art. 180
Statutu,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Subfundusz kredytdw i pozyczek,

4) Kkoszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obciazenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.
—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Subfunduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 2, 3, 5 i 6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz 100.000 zt
rocznie.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz réwnowarto$é
w ztotych kwoty 10.000 Euro (przeliczonej wedtug sredniego kursu wyliczonego dla Euro przez Narodowy
Bank Polski w pierwszym dniu likwidacji Subfunduszu) — za okres trwania likwidacji.

. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 8, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz réwnowartos¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro (przeliczonej wedtug sredniego kursu wyliczonego dla Euro przez Narodowy
Bank Polski w pierwszym dniu likwidacji Funduszu) — za okres trwania likwidacji.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci: koszty prowadzenia rejestru
aktywow Subfunduszu przez Depozytariusza, koszty druku i publikacji inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5,
koszty obstugi prawnej, oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 180 Statutu.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwiazanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu lub Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 8. W imieniu Towarzystwa
taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez
Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Subfunduszu.

Zobowiazania Subfunduszu obciazajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
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Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegblne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktorych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy
istniejacych w chwili powstania zobowiazania.

Koszty zwiazane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo
zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 180. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sklada si¢ z nastgpujacych czesci:
1) wynagrodzenia stalego za zarzadzanie (,,wynagrodzenie state”),
2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),
Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 4% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub
366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyplacane ze
srodkéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.
Wynagrodzenie zmienne, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ciezar zobowiazan Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:
1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposéb nastepujacy:
WT = WANy.1 * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:
WT - rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,
WANy, — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne;
W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:
W(WANB) = (WANJUN-1/ WANJUO — 1) * 100%
gdzie:
WANJU, — iloraz wartosci aktyw6w netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego;
WANJUy.; — iloraz wartosci aktywOw netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny ;
BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o skladzie:

50% 3-miesieczny WIBID + 50% WIG-Budownictwo, pomniejszona o procentowo wyrazony
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koszt wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w ust. 2,
ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana
jest w kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci
ogtoszonych w poprzednim dniu wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w
przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

2) okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy
dany dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym
ustepie, przyjmuje sie wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni
Dzien Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesiaca
nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podja¢ decyzje 0 zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie

uchwaty.

ROZDZIAL XXVII. Subfundusz SKARBIEC - LOKACYJNY
Art. 181.  Cel inwestycyjny
1. Celem Subfunduszu jest stabilny dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku

wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

2. Srodki pienigzne lokowane sa przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wsp6lnego inwestowania,
ktore zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dtuznych oraz

dtuzne papiery wartosciowe.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 182.  Przedmiot lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
1. Oile nic innego nie wynika z postanowien ponizszych artykutéw, postanowienia art. 47 — 64 rozdziatu XI

dotyczace przedmiotu lokat i ograniczen inwestycyjnych stosuje sie wprost w odniesieniu do Subfunduszu.
2. Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na kazdym z nastepujacych rynkéw zorganizowanych w innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie panstwach nalezacych do OECD: Australia: Stock Exchange of
Newecastle Ltd, Sydney Futures Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto
Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa

Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: New York Stock
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11.

Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym

niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot:

1) Instrumenty Pochodne, gdy sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskigj

lub Panstwie cztonkowskim lub na rynkach zorganizowanych wskazanych w ust. 2 pkt 1,
2) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywoéw,

nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci aktywoOw tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty

Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 7, nie moze lokowa¢ wiecej niz
5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci

Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane

przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktdrych mowa w ust. 8, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z

tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowac¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 i 9, w stosunku do papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating

inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji ratingowych.

Subfundusz moze lokowa¢ w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo

nalezace do OECD, tj. w Brazylii, Indiach, Chinach, Rosji, Chorwacji, Bosni i Hercegowinie, Ukrainie,
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Azerbejdzanie i Kazachstanie, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na

tych gietdach lub rynkach.

Art. 183.  Polityka inwestycyjna
Subfundusz lokuje co najmniej 60% aktywow w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
i zagraniczne instytucje wspoélnego inwestowania, ktore zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii
funduszy (subfunduszy) realizujacych polityke inwestycyjna polegajaca na inwestowaniu w diuzne papiery
wartosciowe typu ,,high yield” oraz w dtuzne papiery wartosciowe typu ,,high yield”.
Przez dtuzne papiery wartosciowe typu ,,high yield” rozumie sie dtuzne papiery wartosciowe o wysokim
oprocentowaniu, istotnie przewyzszajacym oprocentowanie np. skarbowych papieréw dtuznych lub
zabezpieczonych diuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty o wysokim ratingu. W
gléwnej mierze sa to niezabezpieczone dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty gospodarcze
nieposiadajace bardzo dobrej kondycji finansowej lub podmioty starajace si¢ sfinansowaé przedsiewzigcie o
podwyzszonym ryzyku.
Subfundusz, z zastrzezeniem art. 49 oraz 54, moze lokowa¢ do 40% aktywow w nastepujace kategorie lokat:

1) instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktére zostaty zaklasyfikowane przez
Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dtuznych, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie
beda stanowity wiecej niz 10% aktywdw,

3) depozyty bankowe.

Aktywa Subfunduszu beda lokowane w lokaty denominowane w innej walucie, pod warunkiem zawarcia

umow zabezpieczajacych przed zmiana relacji kursowej danej waluty do ztotego.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego

zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Do wyliczania limitéw okreslonych w ust. 1 i 3 nie uwzglednia sie Instrumentéw Pochodnych stosowanych

w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Do limitéw, o ktérych mowa w ust. 1-3, wlicza sig wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych zbytych
przez Subfundusz, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do ich odkupu,

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda: ocena sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stép procentowych,
aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwiazanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,
ocena sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentéw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu
papieréw wartosciowych, wycena w stosunku do innych papieréw wartosciowych oraz analiza statystyczna

agencji ratingowych.
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9. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest 90% Citigroup Poland Government Bond Index +
10% 3-miesieczny WIBID, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego

Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Art. 184.  Wysokos¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata
Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okres$li¢ nizsze minimalne wptaty. W przypadku
wplat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty
wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie 0

prowadzenie IKE okresli¢ nizsze minimalne wplaty.

2. Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktérych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikdw Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow

Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego

Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw

emerytalnych,
3) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE.
4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

3. Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana w inny sposéb, w

szczegOlnosci za posrednictwem srodkéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 185.  Maksymalne wysokosci oplat

1. Opfata za otwarcie kazdego Subrejestru, o ktérej mowa w art. 25, nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

2. Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26
nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkow wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek

Uczestnictwa.

3. Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktrej mowa w art.
27, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw wyptacanych przez Uczestnika Subfunduszu w wyniku realizacji
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie
do obliczenia optaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa
bedaca réznica pomiedzy stawka 5,5% oraz maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 26, wskazana w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Tabeli Opfat.

Art. 186.  Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Zuwzglednieniem postanowien ust. 8, Subfundusz moze pokrywaé ze swoich aktywow nastepujace koszty
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zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w art. 187,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych

przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obciazenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za

zezwolenia oraz rejestracyjne,
7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje wyceny
Aktywow Funduszu i Aktywdw Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywéw Netto Subfunduszy
oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, oraz inne koszty
ponoszone na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow,

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu,

11) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,

—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikdw Funduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane

zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z

przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz rownowartosé

w ztotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz

kwoty 10.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu

sredniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogtoszenia likwidacji Funduszu.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz réwnowarto$¢ w
ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i hie moze by¢ wigkszy niz 0,5%

$redniorocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, 0 ktérym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz 0,2%

sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczeg6lnosci koszty: koszty druku i publikacji
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10.

11.

12.

inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty obstugi prawnej oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo ze

srodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 187.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwiazanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 11. W imieniu Towarzystwa taka decyzje

podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania
czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane

jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu/Subfunduszu.

Zobowiazania Subfunduszu obciazajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany Subfundusz.
Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegolne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, na Dzien Wyceny
poprzedzajacy ujecie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja koszty, przy
czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy

istniejacych w chwili powstania zobowiazania.

Koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem lokat przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych
zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, proporcjonalnie do wartosci sktadnika lokat nabytego albo

zbytego dla danego Subfunduszu.

Art. 187.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state™),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem

(,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 2,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub
366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze
srodkdéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane

wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowiazan Subfunduszu, rezerwe w kwocie rdwnej

naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposdb nastepujacy:

WT = WANy: * Max[0,25 * (W(WANB) — Max|[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:
WT - rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,
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WAN.; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez

uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w

danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:
W(WANB) = (WANJUy 1 / WANJIU, — 1) * 100%
gdzie:
WANJU, - iloraz wartosci aktywow netto na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,
WANJUy_; — iloraz wartosci aktywow netto na poprzedni dzien wyceny ustalonych bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na
poprzedni dzien wyceny,
BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o sktadzie: 90% Citigroup Poland Government Bond
Index + 10% 3-miesieczny WIBID, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w ust. 2,
ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu, zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana
jest w kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci
ogtoszonych w poprzednim dniu wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w
przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

2) okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany
dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,

przyjmuje sie wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien
Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesiaca

nastepujacego po zakonczeniu tego okresu,

4) Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia

zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
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